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คำำานำำา
The Passive Way Guide to ETF กล่ยุที่ธิ์ล่งทุี่นัสบายใจั กรึะจัายความเส่�ยงทัี่�ว
โล่ก ท่ี่�ใครึๆ ก็ที่ำาได้ ในรูปแบูบูอ้บุู�กท้�กำาลัืงอยู่์ในมือของคุัณ์น้� ม้จุดมุ่งหมาย์สำาคััญ คืัอ 
สร้างคัวุามเข้าใจเก้�ย์วุกับูส์นทรัพย์์ทางการเง์น แลืะโอกาสการลืงทุนในส์นทรัพย์์เหล่ืาน้� 
ด้วุย์ภัาษัาท้�เข้าใจง่าย์โดย์เฉพาะส์นทรัพย์์ทางการเง์นอย่์าง ETF (Exchange Traded 
Fund) ท้�กำาลัืงได้รับูคัวุามสนใจจากนักลืงทุนทั�วุโลืก

แท้จร์งแล้ืวุ ETF ก็ไม่ใชุ่ของใหม่ของสำาหรับูนักลืงทุนไทย์ ม้จดทะเบู้ย์นซื้ำ�อขาย์จร์งๆ ใน
ตลืาดหลัืกทรัพย์์ เพ้ย์งแต่ไม่ได้รับูคัวุามน์ย์มเท่ากองทุนรวุมท้�ม้เม็ดเง์นมากกวุ่า จ่งทำาให้
จำานวุน ETF ในไทย์ม้ไม่มากนัก

จุัดเด่นัขีอง ETF คือ การึเปน็ักองทุี่นัท่ี่�ม่นัโยบายล่งทุี่นัให้้ผล่ติอบแที่นัอ้างอิงติาม
ดัชน่ัติล่าด ทำาให้ ETF ม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มบูร์หารจัดการตำ�า เพราะผูู้้จัดการกองทุนไม่ต้อง
ปรับูพอร์ตบู่อย์คัรั�ง แลืะไม่ได้มุ่งหวัุงให้ผู้ลืตอบูแทนชุนะตลืาด ซ่้ำ�งแนวุทางแบูบูนั�น 
ผูู้้จัดการกองทุนต้องคัอย์จับูจังหวุะตลืาดแลืะปรับูพอร์ตลืงทุนบู่อย์ ก็ไม่ได้สะท้อนวุ่า 
ผูู้้จัดการกองทุนจะจับูจังหวุะถูกต้องทุกคัรั�ง 

ท้าย์ท้�สุดแล้ืวุ การลืงทุนท้�ให้ผู้ลืตอบูแทนอ้างอ์งตามดัชุน้มักจะทำาผู้ลืตอบูแทนเฉล้ื�ย์ได้ด้
ในระย์ะย์าวุ นัักล่งทุี่นัรึะดับโล่กอย่างวอร์ึเรึนั บัฟิเฟิติต์ิ (Warren Buffett) เคยพูิด
ว่า สิ�งท่ี่�ด่ท่ี่�สุดสำาห้รัึบนัักล่งทุี่นั คือการึเปน็ัเจ้ัาขีองกองทุี่นัรึวมดัชน่ั คัวุรม้ไวุ้ในพอร์ต
ลืงทุน เพราะกองทุนรวุมดัชุน้ใคัรๆ ก็ลืงทุนได้ ขอเพ้ย์งแค่ัม้การลืงทุนอย่์างสมำ�าเสมอ   

Passive Way จ่งได้ร่วุมมือกับู Jitta Wealth (บล่จั. จิัติติะ เวล่ธิ์) เพื�อพัฒนาเนื�อหา
ในอ้บุู�กเล่ืมน้� เพื�อให้ผูู้้อ่านได้รู้จัก ETF มากข่�น โดย์เฉพาะกระแสคัวุามน์ย์มแลืะเม็ดเง์น
มหาศิาลืของ ETF ทั�วุโลืก ตลืาด ETF ขนาดใหญ่ คังหน้ไม่พ้น...สหรัฐอเมร์กา

นอกจากน้� เราอย์ากจะเปดิโอกาสให้นักลืงทุนไทย์สามารถไปลืงทุน ETF ต่างประเทศิได้
โดย์ตรง โดย์เตร้ย์มข้อมูลืทางเลืือกการลืงทุนในต่างประเทศิให้คุัณ์ได้ศ่ิกษัา เปร้ย์บูเท้ย์บู
จุดเด่นแลืะจุดด้อย์ของแต่ลืะแนวุทาง เพราะสุดท้าย์แล้ืวุ เมื�ออ่านอ้บุู�กเล่ืมน้�จบู คุัณ์จะ
เข้าใจส์นทรัพย์์ทางการเง์นมากข่�น แลืะสามารถเลืือกได้วุ่า การลืงทุนแบูบูไหนท้�ใชุ่คุัณ์



สารบััญ

บที่นำา

บที่ท่ี่� 1 ร้้ั้จ้กก้บ ETF

ETF เพ่ื่�อการลงทุุนยุุค New Normal

ETF ทุางออกกระจายุความเส่ี่�ยุง
ของนักลงทุุนยุุค New Normal

สิี่นทุรัพื่ย์ุทุางการเงินทุ่�สี่ำาคัญ03

01

26

17

23

จุดเริ�มต้้นของ ETF

แนะนำากองทุุน ETF 
ทุ่�นักลงทุุนทุุกคนควรม่

ETF เหมาะกับใคร30

32

37



บที่ส่งท้ี่ายุ

ETF เพ่ื่�อการลงทุุนยุุค New Normal

ETF ทุางออกกระจายุความเส่ี่�ยุง
ของนักลงทุุนยุุค New Normal

96

บที่ท่ี่� 2 กลยุุที่ธ์ิการั้ลงทุี่น ETF 45

บที่ท่ี่� 3 ข้ั้�นตอนลงทุี่น ETF75

วิธ่ีลงทุุน ETF ในต่้างประเทุศ

วิธ่ีลงทุุน ETF ในไทุยุ77

78

กลยุุทุธ์ีลงทุุน ETF ในแบบฉบับ 
Jitta Wealth

กระจายุลงทุุนหลายุสิี่นทุรัพื่ย์ุทัุ�วโลก
แบบ Global ETF

เจาะกลุ่มธุีรกิจเมกะเทุรนด์โลก
แบบ Thematic 

กลยุุทุธ์ีลงทุุน ETF จากประสี่บการณ์์จริงของ
เอกสิี่ทุธิี� หัสี่สี่รังส่ี่ ผู้้้เช่ี่�ยุวชี่าญด้านการลงทุุน
แนวเน้นคุณ์ค่า เจ้าของสี่ำานักพิื่มพ์ื่ Fidelity 
ต่้พิื่มพ์ื่หนังส่ี่อด้านการลงทุุนทุ่�ขายุด่ระดับโลก

47

52

54

64



1

แม้วุ่าปจัจุบัูนจะม้เทคัโนโลืย้์ต่างๆ เข้ามาชุ่วุย์อำานวุย์คัวุามสะดวุกให้ชุ้ว์ุตด้ข่�นมากมาย์ 
แต่พูดถ่งเรื�องวุางแผู้นการเง์นเพื�ออนาคัตแล้ืวุ คันสมัย์ก่อนม้ทางเลืือกท้�ง่าย์แลืะสะดวุก
กวุ่าเรามาก ไม่ต้องค์ัดอะไรเย์อะ แค่ัเอาเง์นไปฝากธิ์นาคัาร ก์นดอกเบู้�ย์ 10-15% ต่อปี
ไปเรื�อย์ๆ ก็เกษ้ัย์ณ์สุขแล้ืวุ

เพราะก่อนว์ุกฤตต้มย์ำากุ้งป ี2540 นั�น ไทย์ม้เศิรษัฐก์จท้�เต์บูโตอย่์างร้อนแรง ตลืาดหุ้น
ไทย์ม้เม็ดเง์นไหลืเข้าจำานวุนมาก พร้อมดอกเบู้�ย์นโย์บูาย์จากธิ์นาคัารแห่งประเทศิไทย์ 
(แบูงก์ชุาต์) ท้�สูงถ่ง 24% ต่อปีในอด้ต  จ่งไม่ใชุ่เรื�องแปลืก ถ้าดอกเบู้�ย์เง์นฝากเมื�อ 
20 กวุ่าปก่ีอน จะสูงมาก จนคันไทย์ไม่จำาเป็นต้องหาเคัรื�องมือทางการเง์นอื�นๆ มาชุ่วุย์
วุางแผู้นทางการเง์น แต่หลัืงจากฟองสบูู่แตก เศิรษัฐก์จไทย์อยู่์ในภัาวุะตกตำ�า 
แลืะค่ัอย์ๆ ฟ้� นตัวุจากว์ุกฤตต้มย์ำากุ้ง แบูงก์ชุาต์ก็ระมัดระวัุงเรื�องการดำาเน์นนโย์บูาย์
ทางการเง์นมากข่�น พย์าย์ามปรับูอัตราดอกเบู้�ย์นโย์บูาย์ให้เป็นไปตามสภัาวุะเศิรษัฐก์จ
ในแต่ลืะชุ่วุงเวุลืา แลืะด้วุย์สภัาวุะทางเศิรษัฐก์จท้�ฝ้ดเคืัองสมัย์น้� ทำาให้ดอกเบู้�ย์เง์นฝาก 
แค่ั 1% ต่อป ีก็หาย์ากแทบูพล์ืกแผู่้นด์น น้�ยั์งไม่รวุมภัาษ้ัเง์นได้ดอกเบู้�ย์ 15% อ้ก

ในปจัจุบัูน ก่อนการแพร่ระบูาดของโคัว์ุด-19 ดอกเบู้�ย์นโย์บูาย์ของไทย์อยู่์ท้� 1.25% ต่อป ี
หลัืงเจอปญัหาโคัว์ุด-19 รุมเร้า ดอกเบู้�ย์นโย์บูาย์ก็ถูกหั�นเหลืือแค่ั 0.5% ต่อป ีหักภัาษ้ั

บทนำำา

คนสม้ยุน่� โชคร้ั้ายุกว่าคนสม้ยุก่อนเยุอะ
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มาตรการ 

คืำออะไร?

[1] อัตราดอกเบู้�ย์ไทย์ ย้์อนหลัืง 25 ปี คัรอบูคัลุืมทุกว์ุกฤต (https://www.longtunman.com/19387)
[2] ผู้ลืการประชุุมคัณ์ะกรรมการนโย์บูาย์การเง์น คัรั�งท้� 3/2564 
(https://www.bot.or.th/Thai/MonetaryPolicy/Documents/PressMPC_32564.pdf)

เง์นได้ดอกเบู้�ย์แล้ืวุก็แทบูจะไม่เหลืืออะไร 
บูางท้เจอข้อเสนอดอกเบู้�ย์สูงๆ ก็เป็นบัูญชุ้
ประเภัทเง์นฝากประจำา 60 เดือน หรือบัูญชุ้
ท้�กำาหนดเง์นฝากขั�นตำ�าหลัืกล้ืาน แลืะพ่วุง
เงื�อนไขอ้กมากมาย์ กวุ่าจะได้รับูดอกเบู้�ย์
พ์เศิษัดังกล่ืาวุ 

ซ้ำำ�าร้าย์ยั์งเก์ดว์ุกฤตโรคัระบูาดโคัว์ุด-19 
มากดดันรัฐบูาลืทั�วุโลืกให้อัดฉ้ดเง์นเข้า
ระบูบู หรือท้�เร้ย์กกันวุ่ามาตรการ QE 
(Quantitative Easing) เพื�อกระตุ้น
เศิรษัฐก์จไม่ให้ทรุดหนัก ซ่้ำ�งก่อนหน้าว์ุกฤต
โคัว์ุด-19 ก็ม้การอัดฉ้ดเง์นกันเป็นระลือกๆ 
อยู่์แล้ืวุ เพราะทำากันมาตั�งแต่ว์ุกฤต
แฮมเบูอร์เกอร์ ปี 2551 แลืะมาจัดหนักแบูบู 
‘Unlimited’ ในชุ่วุงว์ุกฤตดังกล่ืาวุ ซ่้ำ�งอาจ
ส่งผู้ลืกระทบูต่ออัตราเง์นเฟ้อในระย์ะย์าวุให้
เพ์�มสูงข่�น

นัั�นัห้มายความว่า ต่ิอให้้คุณที่ำางานัห้นััก
แล่ะเก็บเงินัเก่งขีนัาดไห้นั แต่ิสุดท้ี่ายห้าก
ยังคงออมไว้ในับัญช่เงินัฝากเห้มือนัเดิม 
รัึบดอกเบ่�ย 0.5% ต่ิอป ีในัเวล่า 10-20 ปี
ข้ีางห้น้ัา เงินัจัำานัวนันัั�นัม่แต่ิจัะล่ดมูล่ค่าล่ง
เพิรึาะโดนัภาวะเงินัเฟิอ้กัดกินั ฉ่ีกภาพิฝนัั
วันัเกษ่ยณสุขีขีองคุณทิี่�งไปอย่าง
น่ัาเส่ยดาย

เปน็นโยุบายุการเงินแบบผู้สี่มผู้สี่าน 
ทุ่�ธีนาคารกลางของแต่้ละประเทุศ 
เอาออกมาใช้ี่ควบค่้ไปกับลดอัต้รา
ดอกเบ่�ยุ ด้วยุการพิื่มพ์ื่เงินเพิื่�มเข้าส่้ี่
ระบบโดยุต้รง เพ่ื่�อกระตุ้้นเศรษฐกิจ 
โดยุเม็ดเงินเหล่าน่� จะเข้าซ่ื้�อ
พัื่นธีบัต้รรัฐบาลและต้ราสี่ารหน่� ม่ผู้ล
ทุำาให้งบดุลของธีนาคารกลางเพิื่�มข้�น
อยุ่างเห็นได้ชัี่ด ซ้ื้�งจะเปน็ภาระของ
ธีนาคารกลางเม่�อสี่ภาพื่เศรษฐกิจด่ 
เพื่ราะต้้องทุยุอยุลดการอัดฉ่ดเม็ด
เงิน เพ่ื่�อปรับขนาดงบดุลให้เข้าส่้ี่
ภาวะปกติ้ ก่อนทุ่�โควิด-19 
จะระบาด เด่อนกุมภาพัื่นธ์ี งบดุล
ของธีนาคารกลางสี่หรัฐฯ อยุ่้ทุ่� 4.2 
ล้านล้านดอลลาร์สี่หรัฐ และเพิื่�มเปน็ 
7 ล้านล้านดอลลาร์สี่หรัฐ ในเด่อน
มิถุุนายุน 2563 จากมาต้รการ QE 

ทุ่�มา: ธีนาคารแห่งประเทุศไทุยุ 

และ SCBEIC

QE 
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การลืงทุนแลืะการเลืือกใชุ้ส์นทรัพย์์ทางการเง์นจ่งเป็น 1 ในคัวุามจำาเป็นหลัืกของคันยุ์คัน้� 
ท้�ทุกคันคัวุรหันมาให้คัวุามสนใจ แลืะจะปล่ือย์ปลืะลืะเลืย์ไม่ได้ แต่คุัณ์ไม่จำาเป็นต้องอ่าน
หนังสือสอบูใบูอนุญาตนักว์ุเคัราะห์หลัืกทรัพย์์หรือจ้างท้�ปร่กษัาทางการเง์นแพงๆ เพื�อ
ลืงทุนให้ประสบูคัวุามสำาเร็จ 

นัั�นัก็เพิรึาะสมัยน่ั�ม่เครืึ�องมือการึล่งทุี่นัท่ี่�ช่วยพิาคุณไปถึึงฝั� งฝนััได้โดยไม่ต้ิองใช้เงินั
ล่งทุี่นัเยอะ ม่การึกรึะจัายความเส่�ยง สามารึถึเริึ�มต้ินัได้ไม่ยาก แล่ะท่ี่�สำาคัญ คุณไม่
ต้ิองคอยบริึห้ารึจััดการึเงินัล่งทุี่นัด้วยตัิวเอง ปล่่อยให้้เงินัที่ำางานัแที่นัแล่้วออกไปใช้
ช่วิติสบายๆ ได้อย่างเต็ิมท่ี่�

แต่ก่อนท้�จะไปทำาคัวุามรู้จักกับูการลืงทุนท้�วุ่าน้� มาทำาคัวุามรู้จักกันก่อนวุ่า ส์นทรัพย์์
ทางการเง์นท้�คุัณ์สามารถลืงทุนได้นั�นม้อะไรบู้าง

สิินำทรัพย์์ทาง
การเงินำท่�สิำาคัำญ

สินัที่รัึพิย์ที่างการึเงินั นั�น สามารถแบู่งได้เป็น 2 ประเภัทใหญ่ ตามอายุ์ของส์นทรัพย์์ 
ได้แก่ ส์นทรัพย์์ทางการเง์นในติล่าดเงินั แลืะส์นทรัพย์์ทางการเง์นในติล่าดทุี่นั

สินัที่รัึพิย์ที่างการึเงินัในัติล่าดเงินั คืัอ ส์นทรัพย์์ท้�ม้อายุ์น้อย์กวุ่า 1 ป ีเชุ่น เง์นฝาก
ธิ์นาคัาร (เง์นสด) ตั�วุแลืกเง์น ตั�วุสัญญาใชุ้เง์น ตั�วุเง์นคัลัืงรัฐบูาลื เป็นต้น

สินัที่รัึพิย์ที่างการึเงินัในัติล่าดทุี่นั คืัอ ส์นทรัพย์์ท้�ม้อายุ์มากกวุ่า 1 ป ีเชุ่น พันธิ์บัูตร
รัฐบูาลื หุ้นกู้บูร์ษััทเอกชุน หุ้นกู้แปลืงสภัาพ หุ้นบุูร์มส์ทธ์ิ์ หุ้นสามัญ ใบูแสดงส์ทธ์ิ์ท้�
จะซื้ำ�อหุ้นสามัญ หน่วุย์ลืงทุนกองทุนรวุม (Mutual Fund) ETF (Exchange Traded 
Fund) แลืะตราสารอนุพันธ์ิ์ เป็นต้น

3
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สำาหรับูคันท้�ต้องการลืงทุนระย์ะย์าวุ เพื�อเตร้ย์มเง์นก้อนไวุ้ใชุ้ในอนาคัต การลืงทุนใน
สินัที่รัึพิย์ที่างการึเงินัในัติล่าดทุี่นั จะเป็นทางเลืือกท้�เหมาะสมกวุ่า เพราะให้ผู้ลื
ตอบูแทนด้กวุ่าส์นทรัพย์์ทางการเง์นในตลืาดเง์น แลืะม้หลืาย์ทางเลืือก คุัณ์สามารถเลืือก
ได้วุ่าคุัณ์อย์ากเป็น ‘เจ้าหน้�’ หรือ ‘เจ้าของ’ อย์ากลืงทุนด้วุย์ตนเอง หรือม้มืออาชุ้พ
บูร์หารจัดการให้

สิินำทรัพย์์ท่�
จัับต้องได้้

สิี่นทุรัพื่ย์ุทุ่�จับต้้องได้ (Real 
Asset) ทุ่�ถุ้กจัดว่าเปน็เคร่�องม่อ
ในการลงทุุนได้เหม่อนกันแบ่งเป็น 
2 ประเภทุ ค่อ อสัี่งหาริมทุรัพื่ย์ุ 
เช่ี่น ทุ่�ดิน บ้านหร่อทุ่�อยุ่้อาศัยุใน
เขต้เม่อง บ้านพัื่กต้ากอากาศ 
คอนโดมิเน่ยุม เป็นต้้น และ
สัี่งหาริมทุรัพื่ย์ุ เช่ี่น ทุองคำา 
อัญมณ่์ รถุยุนต์้ งานศิลปะ 
เปน็ต้้น แต่้สิี่นทุรัพื่ย์ุทุ่�จับต้้องได้
มักจะม่สี่ภาพื่คล่องน้อยุกว่า 
ซ่ื้�อขายุได้ไม่สี่ะดวกสี่บายุเทุ่า
สิี่นทุรัพื่ย์ุทุางการเงิน 

ทุ่�มา: ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุแห่งประเทุศไทุยุ

[3] มั�งคัั�งอย่์างไร... ไม่รู้จบู (8) : การลืงทุน... จุดเร์�มต้นของคัวุามไม่รู้จบู 
(https://www.set.or.th/set/education/knowledgedetail.do?contentId=544&type=article)  
ร้ป
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ตรั้าสารั้หน่�
ตราสารหน้� คืัอ การึล่งทุี่นัท่ี่�คุณม่ฐานัะเปน็ั ‘เจ้ัาห้น่ั�’ เชุ่น การซื้ำ�อพันธิ์บัูตรรัฐบูาลื 
ซ่้ำ�งเป็นการระดมทุนหรือกู้เง์นของรัฐบูาลื หรือหุ้นกู้ ซ่้ำ�งเป็นการระดมทุนของบูร์ษััทเอกชุน 
โดยให้้ผล่ติอบแที่นัเปน็ั ‘ดอกเบ่�ย’ ม้อัตราคังท้� หรือเพ์�มข่�นเป็นขั�นบัูนได การจ่าย์
ดอกเบู้�ย์จะสมำ�าเสมอตลือดระย์ะเวุลืาของตราสารหน้� ซ่้ำ�งก็คืัอระย์ะเวุลืาท้�รัฐบูาลืหรือ
บูร์ษััทเอกชุนต้องการกู้เง์นนั�นเอง เมื�อคัรบูกำาหนดแล้ืวุคุัณ์ก็จะได้รับูเง์นต้นคืัน อย่์างไร
ก็ตาม ดอกเบ่�ยท่ี่�ได้รัึบจัากการึล่งทุี่นัในัติรึาสารึห้น่ั� ยังต้ิองถูึกหั้กภาษ่ ณ ท่ี่�จ่ัาย 15% 
ตามเงื�อนไขเง์นได้บุูคัคัลืธิ์รรมดา

การลืงทุนในตราสารหน้�จ่งเร้ย์กอ้กอย่์างวุ่าเป็นการลืงทุนท้�ได้ผู้ลืตอบูแทนคังท้� 
(Fixed Income Investment) ดังนั�นหลืาย์คันเร์�มต้นลืงทุนในตราสารหน้� เพราะได้
ผู้ลืตอบูแทนเป็นระย์ะคัล้ืาย์ๆ ดอกเบู้�ย์เง์นฝาก แลืะคัวุามเส้�ย์งค่ัอนข้างตำ�า

ตราสิารหน่ำ�ไทย์
ยุ์คำโคำวิิด้-19

วิกฤต้โควิด-19 ทุำาให้รัฐบาลไทุยุ
ม่ความจำาเปน็ต้้องออกพัื่นธีบัต้ร 
เพ่ื่�อ ‘ก้้’ เงินจากประชี่าชี่นมา
กระตุ้้นเศรษฐกิจ โดยุในปี 2563 
กระทุรวงการคลังออกพัื่นธีบัต้รมา
แล้วในวงเงินรวม 150,000 ล้าน
บาทุ ม่ทัุ�งขายุพัื่นธีบัต้รผู่้าน
ธีนาคาร ทุ่�จะได้ใบพัื่นธีบัต้ร และ
ขายุผู่้านแอปพื่ลิเคชัี่น ‘เป๋าตั้ง’ 
ทุ่�จะไม่ได้ใบพัื่นธีบัต้ร หร่อเร่ยุกว่า
ไร้ใบต้ราสี่าร (Scripless)

ทุ่�มา: สี่ำานักงานบริหารหน่�สี่าธีารณ์ะ
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หุ้นสาม้ญ
หุ้นสามัญ คืัอ การึล่งทุี่นัท่ี่�คุณม่ฐานัะเปน็ั ‘เจ้ัาขีอง’ บูร์ษััทเอกชุนท้�ออกหุ้น คุัณ์ม้ส์ทธ์ิ์
เข้าประชุุมผูู้้ถือหุ้นแลืะออกเส้ย์งเพื�อกำาหนดท์ศิทางของบูร์ษััท แลืะได้รับูผู้ลืตอบูแทนใน
ลัืกษัณ์ะ ‘เงินัปนััผล่’ (Dividend) หากคุัณ์ขาย์หุ้นในราคัาท้�สูงกวุ่าท้�คุัณ์ซื้ำ�อมา คุัณ์ก็จะ
ได้ ‘กำาไรึส่วนัต่ิาง’ (Capital Gain) จากการขาย์หุ้นด้วุย์ อย่์างไรก็ตาม เงินัปนััผล่ยัง
ต้ิองถูึกหั้กภาษ่ ณ ท่ี่�จ่ัาย 10% ตามเงื�อนไขเง์นได้บุูคัคัลืธิ์รรมดา ส่วุนกำาไรึส่วนัต่ิางได้
รัึบการึยกเว้นัภาษ่

นอกจากน้� ถ้าธุิ์รก์จท้�คุัณ์ถือหุ้นอยู่์สามารถเต์บูโตได้หลืาย์ส์บูเท่า เง์นท้�คุัณ์ลืงทุนไปก็
สามารถงอกเงย์ได้หลืาย์ส์บูเท่าเชุ่นกัน ดังนั�นหุ้นสามัญ หรือเร้ย์กสั�นๆ วุ่า ‘หุ้้นั’ จ่งเป็น
ส์นทรัพย์์ท้�สามารถสร้างผู้ลืตอบูแทนได้ด้ท้�สุดในระย์ะย์าวุ

อย่์างไรก็ตาม การร่วุมเป็นเจ้าของบูร์ษััทใดบูร์ษััทหน่�งผู่้านการถือหุ้นนั�น ก็ม้คัวุามเส้�ย์ง
มากกวุ่าการลืงทุนในตราสารหน้� เพราะบูร์ษััทสามารถล้ืมลืะลืาย์ได้ หากธุิ์รก์จไม่ยั์�งยื์น 
หรือบูร์หารจัดการได้ไม่ด้พอ ทำาให้ขาดทุนสะสม หรือได้กำาไรไม่มาก ดังนั�น คุัณ์จำาเป็น
ต้องม้คัวุามรู้คัวุามเข้าใจในธุิ์รก์จแลืะภัาพรวุมเศิรษัฐก์จ ว์ุเคัราะห์งบูการเง์นได้ แลืะ
ประเม์นอนาคัตธุิ์รก์จจากข้อมูลืท้�ม้อยู่์ในมือ จ่งจะลืงทุนระย์ะย์าวุในหุ้นประสบูคัวุาม
สำาเร็จ

แม้จะเลืือกหุ้นท้�น่าลืงทุนได้แล้ืวุ คุัณ์ก็ยั์งต้องเผู้ช์ุญกับูราคัาหุ้นท้�ผัู้นผู้วุนข่�นๆ ลืงๆ 
เหวุ้�ย์งไปตาม ‘ภัาวุะ’ หรือ ‘อารมณ์์’ ของตลืาดด้วุย์ ทำาให้จับูจังหวุะย์ากวุ่า เมื�อไรคัวุรเข้า
ซื้ำ�อ หากไม่อย์ากตกขบูวุนหุ้นขาข่�น เมื�อไรคัวุรขาย์ หรือขาย์ไปแล้ืวุ หุ้นตัวุนั�นกลัืบูม้ราคัา
พุ่งสูงข่�นไปอ้ก กลืาย์เป็นวุ่า ‘ขาย์หมู’ ไปเส้ย์อย่์างนั�น 

ในระย์ะสั�นราคัาหุ้นอาจจะข่�นๆ ลืงๆ เพราะข่าวุ แต่ระย์ะย์าวุแล้ืวุราคัาหุ้นจะสะท้อน
คุัณ์ภัาพของธุิ์รก์จนั�นๆ จ่งเป็นส์�งสำาคััญสำาหรับูนักลืงทุนหุ้นระย์ะย์าวุ ท้�จะต้องจัดการ
กับูคัวุามเส้�ย์งเล็ืกๆ น้อย์ๆ เหล่ืานั�น แลืะโฟกัสท้�พื�นฐานของธุิ์รก์จเป็นหลัืก จ่งจะประสบู
คัวุามสำาเร็จจากการลืงทุนในหุ้น
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กองทุนรวุม คืัอ การลืงทุนแบูบูม้กลุ่ืมบุูคัคัลืท้�เร้ย์กวุ่า ‘ผูู้้จัดการกองทุน’ คัอย์บูร์หาร
จัดการลืงทุนให้ โดย์ระดมเง์นลืงทุนจากคันท้�สนใจหลืาย์ๆ คันมารวุมกันเป็นเง์นหน่�ง
ก้อนใหญ่ แล้ืวุไปจดทะเบู้ย์นตั�ง ‘กองทุนรวุม’ ข่�นในฐานะน์ต์บุูคัคัลื จากนั�นผูู้้จัดการ
กองทุนก็จะได้รับูมอบูอำานาจให้นำาเง์นไปลืงทุนในส์นทรัพย์์ต่างๆ ตามนโย์บูาย์ของกอง
ทุนท้�ระบุูในหนังสือชุ้�ชุวุน เชุ่น กองทุี่นัรึวมติรึาสารึห้น่ั� ก็จะนำาเง์นไปลืงทุนในหุ้นกู้บูร์ษััท
เอกชุน พันธิ์บัูตรรัฐบูาลื กองทุี่นัรึวมหุ้้นั ก็นำาเง์นไปลืงทุนหุ้นสามัญ กองทุี่นัรึวมต่ิาง
ปรึะเที่ศ ก็นำาเง์นไปลืงทุนในส์นทรัพย์์ต่างประเทศิ เป็นต้น

‘กองทุี่นัรึวมต่ิางปรึะเที่ศ’ ห้รืึอ Foreign Investment Fund - FIF สามารถม้
นโย์บูาย์การลืงทุนได้ทั�งพันธิ์บัูตรรัฐบูาลื ตราสารหน้� หุ้นกู้บูร์ษััทเอกชุน หุ้นในตลืาด
หลัืกทรัพย์์อสังหาร์มทรัพย์์ ทองคัำา ซ่้ำ�ง FIF ส่วุนใหญ่จะเลืือกลืงทุนใน ETF ท้�
จดทะเบู้ย์นในต่างประเทศิ มากกวุ่าจะเข้าไปคััดเลืือกส์นทรัพย์์มาจัดพอร์ตลืงทุนของ
กองทุนเอง

นอกจากน้�กองทุนรวุม ยั์งม้หลืากหลืาย์รูปแบูบูให้เลืือกตามเป้าหมาย์ ผู้ลืตอบูแทน แลืะ
ระดับูคัวุามเส้�ย์งของผูู้้ลืงทุน ซ่้ำ�งไม่ได้ม้แค่ักองทุนรวุมท้�เราได้พูดถ่งข้างต้น ยั์งม้กองทุน
รวุมดัชุน้ กองทุนรวุมตลืาดเง์น กองทุนรวุมผู้สม กองทุนรวุมราย์อุตสาหกรรม แลืะ
กองทุนรวุมส์นทรัพย์์ทางเลืือกอ้กด้วุย์

ซ่้ำ�งข้อด้ของกองทุนรวุมก็คืัอ มือให้ม่สามารึถึเริึ�มต้ินัล่งทุี่นัได้เล่ย เพิรึาะใช้เงินัล่งทุี่นั
เริึ�มต้ินัไม่มาก สามารึถึเลื่อกล่งทุี่นัสมำ�าเสมอห้รืึอที่ยอยสะสมได้ แล่ะไม่ต้ิองคอย
ติิดติามข้ีอมูล่ข่ีาวสารึรึายวันั ก็สามารึถึสร้ึางผล่ติอบแที่นัรึะยะยาวด่กว่าเงินัฝากออม
ที่รัึพิย์ ห้รืึอติรึาสารึห้น่ั� เพ้ย์งแค่ัเลืือกกองทุนให้เหมาะสมกับูคัวุามเส้�ย์งท้�คุัณ์รับูได้ก็พอ

กองทุี่นรั้วม
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เพราะกองทุนรวุมแต่ลืะแบูบูก็ม้คัวุามเส้�ย์ง คัวุามผัู้นผู้วุนไม่เท่ากัน กองทุนตลืาดเง์นอาจ
จะม้คัวุามผัู้นผู้วุนน้อย์มากจนหลืาย์คันใชุ้เป็นท้�พักเง์นแทนบัูญชุ้เง์นฝาก เพราะได้ผู้ลื
ตอบูแทนสูงกวุ่า แต่ม้สภัาพคัล่ืองใกล้ืเค้ัย์งกัน ส่วุนกองทุนรวุมส์นทรัพย์์ทางเลืือกจะม้
คัวุามผัู้นผู้วุนสูง เนื�องจากลืงทุนในส์นทรัพย์์คัวุามเส้�ย์งสูงอย่์างส์นค้ัาโภัคัภััณ์ฑ์์ อย่์าง
ทองคัำาหรือนำ�ามัน ตราสารอนุพันธ์ิ์ต่างๆ
 
นอกจากน้�ยั์งม่ค่าธิรึรึมเน่ัยมขีองกองทุี่นัรึวมท่ี่�นัักล่งทุี่นัมักมองข้ีาม เพราะดูเป็น
ตัวุเลืขน้อย์น์ด เพ้ย์งแค่ั 1-2% ท้�แจกแจงไวุ้ในหน้ากลืางๆ ของหนังสือชุ้�ชุวุน ม้ทั�งค่ัา
ธิ์รรมเน้ย์มท้�หักออกจากมูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ (NAV - Net Asset Value) ของกองทุน
โดย์อัตโนมัต์ แลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�ม้ใบูเสร็จแจ้งให้นักลืงทุน แต่หลืาย์คันไม่ทราบูวุ่าผู้ลื
ตอบูแทนท้�เห็นนั�นโดนหักค่ัาธิ์รรมเน้ย์มออกไปแล้ืวุ แลืะมักเข้าใจวุ่าตนเองไม่ได้จ่าย์ค่ัา
ธิ์รรมเน้ย์มใดๆ ซ่้ำ�งในระย์ะย์าวุแล้ืวุ ตัวุเลืขท้�น้อย์น์ดน้�จะทำาให้คัวุามมั�งคัั�งของคุัณ์
หาย์ไปมหาศิาลื

จัากการึศึกษาที่างสถิึติิขีองท่ี่มงานั Passive Way พิบว่า ค่าธิรึรึมเน่ัยมท่ี่�แติกต่ิาง
กันัเพ่ิยงแค่ 1% จัะส่งผล่ให้้ความมั�งคั�งห้ายไปถึึง 37% ในั 50 ปเีล่ยท่ี่เด่ยว 

ย์์�งผูู้้จัดการกองทุนรวุมม้นโย์บูาย์ท้�ต้องลืงมือซื้ำ�อขาย์หรือปรับูพอร์ตบู่อย์เท่าไหร่ 
ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มก็มักจะสูงข่�นไปด้วุย์ ซ่้ำ�งกองทุนรวุมท้�ม้นโย์บูาย์จัดการแบูบูน้�จะเร้ย์กกันวุ่า 
‘Active Fund’ ห้มายถึึงกองทุี่นัท่ี่�มุ่งสร้ึางผล่ติอบแที่นัสูงกว่าค่าเฉีล่่�ยขีองติล่าด 
โดยการึปรัึบพิอร์ึติติามสถึานัการึณ์ เปน็ัการึล่งทุี่นั ‘เชิงรุึก’

ในทางตรงกันข้าม กองทุี่นัท่ี่�ม่นัโยบายบริึห้ารึจััดการึแบบซืื้�อขีายน้ัอยครัึ�ง กรึะจัาย
ความเส่�ยงเยอะ แล่ะค่าธิรึรึมเน่ัยมติำ�า เน้ันัสร้ึางผล่ติอบแที่นัล้่อไปกับค่าเฉีล่่�ยขีอง
สินัที่รัึพิย์ท่ี่�ล่งทุี่นัห้รืึอดัชน่ัท่ี่�อ้างอิง จัะเร่ึยกว่า ‘Passive Fund’ เปน็ัการึล่งทุี่นั ‘เชิง
รัึบ’ โดย์กองทุนรวุมท้�รู้จักกันอย่์างแพร่หลืาย์ คืัอกองทุนดัชุน้ (Index Fund) ท้�ลืงทุน
ตามดัชุน้อ้างอ์ง อย่์างเชุ่น กองทุนรวุม SET50 ก็ลืงทุนตามดัชุน้ SET50 หรือหุ้น 50 
ตัวุท้�มูลืค่ัาสูงท้�สุดในตลืาด SET แลืะสร้างผู้ลืตอบูแทนไปตามดัชุน้นั�น

4

[4] โปรดศ่ิกษัา “ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุน” ก่อนตัดส์นใจลืงทุน (https://passiveway.com/understand-mutual-fund-fees)ร้ป
ซื้า
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ค่่าธรรมเนีียมกองทุุนี เร่�องเล็็ก ทีุ�ไม่น้ีอย

ทุ่�มา: ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุแห่งประเทุศไทุยุ

โดยุปกติ้แล้ว บริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุจัดการกองทุุน (บลจ.) จะม่การคิด
ค่าธีรรมเน่ยุมและค่าใช้ี่จ่ายุจากผู้้้ถุ่อหน่วยุลงทุุน แบ่งเป็น 2 ประเภทุ

เปน็ค่าธีรรมเน่ยุมทุ่�เกิดจากการส่ี่งคำาสัี่�งเพ่ื่�อทุำารายุการต่้างๆ เช่ี่น 

เร่ยุกว่า Total Expense Ratio เปน็ค่าใช้ี่จ่ายุทุ่�เก่�ยุวข้องกับการดำาเนินงานของกองทุุน
รวม ค่าใช้ี่จ่ายุในส่ี่วนน่�จะเป็นภาระทุางอ้อมทุ่�ผู้้้ถุ่อหน่วยุลงทุุนต้้องแบกรับด้วยุ เช่ี่น 

นอกจากน่� อาจม่ค่าธีรรมเน่ยุมโอนหน่วยุลงทุุน ค่าธีรรมเน่ยุมในการสัี่บเปล่�ยุนหน่วยุลงทุุน 
และค่าปรับกรณ่์ขายุหน่วยุลงทุุนก่อนครบระยุะเวลาถุ่อครอง

นอกจากน่� อาจม่ค่านายุหน้าซ่ื้�อขายุหลักทุรัพื่ย์ุ ค่านายุทุะเบ่ยุนหน่วยุลงทุุน ค่าโฆษณ์า
ประชี่าสัี่มพัื่นธ์ีกองทุุน ค่าผู้้้สี่อบบัญช่ี่ ค่าใช้ี่จ่ายุในการจัดทุำาและแจกจ่ายุหนังส่ี่อช่ี่�ชี่วน เปน็ต้้น

ค่่าธรรมเนีียม
การจััดการ 

(Management Fee)

เปน็ค่าใช้ี่จ่ายุทุ่� บลจ. เร่ยุกเก็บสี่ำาหรับ
การบริหารเงินลงทุุนของกองทุุน 

ค่่าธรรมเนีียม
ผู้้้ด้แล็ผู้ล็ประโยชน์ี
(Trustee Fee)

เปน็ค่าใช้ี่จ่ายุทุ่�ผู้้้ด้แลผู้ลประโยุชี่น์ของ
กองทุุนรวมเร่ยุกเก็บจากกองทุุนรวม 

ค่่าธรรมเนีียม
จัากการขายหน่ีวยล็งทุุนี 

(Front-end Fee)

จะถุ้กหักออกจากเงินลงทุุนของคุณ์
ทัุนทุ่ทุ่�สัี่�งซ่ื้�อหน่วยุลงทุุน 

ค่่าธรรมเนีียม
การรับัซ่ื้�อค่่นีหน่ีวยล็งทุุนี 

(Back-end Fee)

จะถุ้กหักออกจากเงินทุ่�คุณ์ได้ 
เม่�อคุณ์สัี่�งขายุหน่วยุลงทุุน 

ค่่าธรรมเนีียมแล็ะค่่าใช้จ่ัาย
ทีุ�เรียกเก็บัจัากนัีกล็งทุุนีโดยตรง1

ค่่าธรรมเนีียมแล็ะค่่าใช้จ่ัาย
ทีุ�เรียกเก็บัจัากกองทุุนีรวม2
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กองทุนรวุมดัชุน้จัดวุ่าเป็นเคัรื�องมือลืงทุนแบูบู Passive ท้�กำาลัืงได้รับูคัวุามน์ย์มอย่์างสูง
ทั�วุโลืก เมื�อคุัณ์ไปซื้ำ�อกองทุนรวุมเหล่ืาน้� ก็จะได้กระจาย์คัวุามเส้�ย์งคัรอบูคัลุืมโดย์
อัตโนมัต์ ด้วุย์เง์นลืงทุนตำ�ากวุ่าไปซื้ำ�อส์นทรัพย์์หรือหลัืกทรัพย์์ราย์ตัวุด้วุย์ตนเอง 

ย์กตัวุอย่์าง ‘หุ้น’ ซ่้ำ�งเป็นหลัืกทรัพย์์ท้�ม้ดัชุน้อ้างอ์งในทุกตลืาด อย่์างสหรัฐฯ เป็นดาวุน์
โจนส์แลืะ S&P500 ไทย์เราก็ม้ SET50 กับู SET100 ด้วุย์คัวุามท้�ระย์ะย์าวุแล้ืวุ ตลืาด
หุ้นยั์งเป็นขาข่�น  ดัชุน้ต่างๆ ก็ม้แนวุโน้มเป็นขาข่�นด้วุย์เชุ่นกัน นักลืงทุนจ่งสามารถวุางใจ
ได้ในระดับูหน่�งวุ่า เมื�อลืงทุนกับูกองทุนรวุมดัชุน้แล้ืวุ ผู้ลืตอบูแทนระย์ะย์าวุของพอร์ต
ลืงทุน ก็น่าจะเป็นขาข่�นพอๆ กับูดัชุน้ตลืาด

อย่์างไรก็ตาม แม้การลืงทุนในกองทุนรวุมดัชุน้จะการันต้ผู้ลืตอบูแทนไม่ได้ แต่ส์�งหน่�ง
ท้�แน่นอน ก็คืัอค่ัาธิ์รรมเน้ย์มของกองทุนประเภัทน้�จะตำ�ากวุ่ากองทุนท้�ม้นโย์บูาย์บูร์หาร
จัดการแบูบู Active เพราะกองทุนรวุมดัชุน้จะปรับูพอร์ตลืงทุนไม่บู่อย์ ซื้ำ�อขาย์ส์นทรัพย์์
นานๆ คัรั�ง แถมยั์งไม่ต้องจ่าย์ค่ัาบูร์หารจัดการแพงๆ ให้ผูู้้จัดการกองทุนท้�ต้องคัอย์
ว์ุเคัราะห์แลืะปรับูพอร์ตตามสถานการณ์์ตลืาดอ้กด้วุย์

ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�ตำ�า การกระจาย์คัวุามเส้�ย์งคัรอบูคัลุืม แลืะผู้ลืตอบูแทนท้�ล้ือไปกับูดัชุน้
อ้างอ์งน้�เอง ทำาให้นักลืงทุนหันมาลืงทุนใน Passive Fund ผู่้านกองทุนรวุมดัชุน้เพ์�ม
มากข่�นอย่์างเห็นได้ชัุด

เราได้ลืองเก็บูข้อมูลืตลืาดกองทุนรวุมของสหรัฐฯ พบูวุ่า เม็ดเง์นจากออกจาก Active 
Fund ท้�ลืงทุนในหุ้นสหรัฐฯ ตั�งแต่ป ี2550-2559 สูงถ่ง 1.2 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ 
แลืะม้เม็ดเง์นเข้าลืงทุน Passive Fund อย่์างกองทุนรวุมดัชุน้ แลืะ ETF ท้�อ้างอ์งดัชุน้
หุ้นสหรัฐฯ กวุ่า 1.4 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐในชุ่วุงเด้ย์วุกัน นับูวุ่าเป็นประเด็นสำาคััญท้�
สะท้อนภัาพการเปล้ื�ย์นแปลืงคัรั�งใหญ่ในตลืาดการเง์นสหรัฐฯ เลืย์ท้เด้ย์วุ 

กองทุี่นรั้วมด้้ชน่

5

6

[6] Looking for Easy Games How Passive Investing Shapes Active Management 
(https://plus.credit-suisse.com/rpc4/ravDocView?docid=V6riEe2AF-WEq8fr?mod=article_inline)

[5] ลืงทุนอย่์างสบูาย์ใจ กำาไรอย่์างยั์�งยื์น (https://passiveway.com/passive-investment-introduction)



11

การเปล้ื�ย์นแปลืงในชุ่วุง 10 ปท้ี�ผู่้านมา กองทุน Active Fund เคัย์คัรองสัดส่วุนแบู่งใน
ตลืาดการเง์นของสหรัฐฯ มากถ่ง 78.3% แต่กลืาย์เป็นวุ่า กองทุนประเภัทน้�ม้ส่วุนแบู่ง
การตลืาดลืดลืงเหลืือ 59% หากแนวุโน้มยั์งเป็นเชุ่นน้�ต่อไป อ้กไม่นาน กองทุนรวุมแบูบู 
Passive ก็จะข่�นมาคัรองส่วุนแบู่งการตลืาดเป็นเบูอร์ 1 แน่นอน  ท้�เป็นเชุ่นน้�ก็เพราะวุ่า 
นักลืงทุนหลืาย์คันเคัย์ต้องผ์ู้ดหวัุงกับูประสบูการณ์์ลืงทุนกับูกองทุนรวุมแบูบู Active 
ซ่้ำ�งพอร์ตลืงทุนของตนเองอาจจะได้ผู้ลืตอบูแทนด้ในชุ่วุง 2-3 ปแีรก แต่หลัืงจากนั�นผู้ลื
ตอบูแทนก็เร์�มแพ้ดัชุน้ตลืาดหลัืกทรัพย์์ หรือแย่์กวุ่านั�น คืัอขาดทุน

จากสถ์ต์ท้�ท้มงาน Passive Way สำารวุจกองทุนรวุมหุ้นไทย์พบูวุ่า 90% ขีองกองทุี่นั
รึวมหุ้้นัที่ำาผล่ติอบแที่นัได้แย่กว่าผล่ติอบแที่นัขีองติล่าดห้ล่ักที่รัึพิย์ในัรึะยะยาว 
โดย์เราได้รวุบูรวุมข้อมูลืกองทุนรวุมหุ้นไทย์ท้�เปิดดำาเน์นการตั�งแต่ป ี2541–2550 
ทั�งหมด 133 กองทุน พิบว่า 77% ขีองกองทุี่นัรึวมหุ้้นัทัี่�งห้มด ที่ำาผล่ติอบแที่นั
ได้แย่กว่าติล่าดเกินั 1% ต่ิอป ีแล่ะบางส่วนัปดิตัิวล่ง ยิ�งไปกว่านัั�นัคือ ม่อยู่แค่ 9% 
เท่ี่านัั�นัท่ี่�กองทุี่นัรึวมเห้ล่่าน่ั�จัะได้ผล่ติอบแที่นัชนัะติล่าดในัรึะยะยาว แลืะหากย้์อน
กลัืบูไปก่อนหน้านั�นอ้ก กองทุนรวุมหุ้นไทย์ท้�เปิดดำาเน์นการตั�งแต่ป ี2529–2540 
ทั�งหมด 106 กองทุน พิบว่า 83% ขีองกองทุี่นัรึวมหุ้้นัทัี่�งห้มด ที่ำาผล่ติอบแที่นัได้แย่
กว่าติล่าดเกินั 1% ต่ิอป ีแล่ะบางส่วนัปดิตัิวล่ง แล่ะโอกาสท่ี่�กองทุี่นัรึวมจัะได้ผล่
ติอบแที่นัชนัะติล่าด ม่อยู่เพ่ิยง 5.6% เท่ี่านัั�นั

เม็ดเงินีจัาก Active ไป Passive Fund ในีตล็าดกองทุุนีรวมสหรัฐอเมริกา ช่วง 2550-2559

ทุ่�มา: Investment Company Institute, Simfund และ Credit Suisse
หมายุเหตุ้: กองทุุนหุ้นสี่หรัฐฯ ม้ลค่านับถุ้ง 11 พื่ฤศจิกายุน 2559

8

7

11

Index Mutual Fund 
(กองทุุนรวมดัชี่น่)

Index ETF
(ETF ดัชี่น่)

Actively Managed 
Mutual Fund

(กองทุุนรวมแบบ Active)
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นัั�นัก็เพิรึาะว่าติล่าดหุ้้นัเปน็ัเกมแบบ ‘Zero Sum’ คือ ม่ผู้ชนัะ ก็ต้ิองม่ผู้แพ้ิ แม้จะเป็น
ผูู้้จัดการกองทุนมือฉมัง เมื�อมาลืงทุนแข่งขันกัน ก็ต้องม้ผูู้้แพ้แลืะผูู้้ชุนะเชุ่นกัน ส่วุนค่ัา
เฉล้ื�ย์ระหวุ่างผูู้้แพ้แลืะผูู้้ชุนะ ก็คืัอดัชุน้ตลืาด ซ่้ำ�งเป็นขาข่�นในระย์ะย์าวุ ดังนั�น เมื�อมอง
ตามหลัืกคัวุามน่าจะเป็นแล้ืวุ คุัณ์จะเห็นวุ่า ถ้าปล่ือย์ให้เง์นเต์บูโตตามดัชุน้ตลืาดไป
เรื�อย์ๆ (Passive) แม้คุัณ์จะไม่ชุนะตลืาด แต่ก็ไม่แพ้ตลืาดแน่นอน แต่ถ้าคุัณ์พย์าย์าม
เลืือกข้าง (Active) โอกาสท้�จะชุนะตลืาดของคุัณ์ จะลืดลืงจาก 100% เหลืือ 50% ทันท้

สมมุต์คุัณ์เลืือกผูู้้ชุนะ ก็ไม่ได้หมาย์คัวุามวุ่าเขาจะสามารถชุนะได้ทุกปต์ีดต่อกันเป็นเวุลืา
นาน เขาอาจจะโดนซื้ำ�อตัวุไปบูร์หารกองทุนอื�น หรือเกษ้ัย์ณ์ แลืะย์์�งกองทุนม้คันลืงทุน
เย์อะข่�น ก็จะย์์�งทำาให้บูร์หารจัดการได้ย์าก ซื้ำ�อหุ้นขนาดเล็ืก กลืาง ไม่ค่ัอย์ได้ เลืย์ถูก
จำากัดให้ซื้ำ�อหุ้นตัวุใหญ่ๆ อยู่์เพ้ย์งไม่ก้�ตัวุ  จนผู้ลืตอบูแทนในระย์ะย์าวุของกองทุนรวุม
เหล่ืานั�นแพ้ดัชุน้ตลืาด น้�ยั์งไม่รวุมถ่งค่ัาธิ์รรมเน้ย์ม ท้�จะกัดก์นผู้ลืตอบูแทนท้�คุัณ์คัวุรได้
รับู กองทุนรวุมหุ้น โดย์เฉพาะกองทุนท้�ม้นโย์บูาย์ลืงทุนแบูบู Active ม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์ม 
ในการซื้ำ�อขาย์หรือบูร์หารจัดการท้�ส่งผู้ลืกระทบูกับูคัวุามมั�งคัั�งระย์ะย์าวุของคุัณ์ได้อย่์าง
คัาดไม่ถ่งเลืย์ท้เด้ย์วุ เพราะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�สูงกวุ่ากันเพ้ย์งแค่ั 1% ของกองทุน ก็อาจ
ทำาให้ผู้ลืตอบูแทนลืดลืงไปเกือบู 40% ใน 50 ป ี

ด้วุย์เหตุผู้ลืทั�งหมดน้� โอกาสเปน็ัผู้ชนัะท่ี่�เห้ล่ือเพ่ิยง 50% ก็จัะยิ�งล่ดล่ง ย์์�งคุัณ์ลืงทุน
กับูกองทุนรวุมแบูบู Active นานเท่าไหร่ โอกาสท้�จะชุนะตลืาดก็ลืดลืงเรื�อย์ๆ การลืงทุนท้�
ดูน่าเบืู�อ ไม่หวืุอหวุาอย่์างกองทุนรวุมดัชุน้ จ่งกลืาย์มาเป็นทางเลืือกอันดับูหน่�งของนัก
ลืงทุนทั�วุโลืก ไม่เวุ้นแม้แต่นักลืงทุนท้�ประสบูคัวุามสำาเร็จอย่์าง วอร์ึเรึนั บัฟิเฟิติต์ิ 
(Warren Buffett) ท่ี่�แนัะนัำาให้้นัักล่งทุี่นัส่วนัให้ญ่ล่งทุี่นัในักองทุี่นัดัชน่ั แล่ะถืึอไป
ยาวๆ ถ่งขนาดเด์มพันกับูกองทุนเฮดจ์ฟนัด์ท้�บูร์หารจัดการแบูบู Active เลืย์วุ่า กองทุน
รวุมดัชุน้ท้�เขาเลืือก จะทำาผู้ลืตอบูแทนชุนะกองทุนเฮดจ์ฟนัด์ภัาย์ในเวุลืา 10 ป ีกองทุน
รวุมดัชุน้แบูบู Passive ก็ทำากำาไรชุนะกองทุนเฮดจ์ฟนัด์แบูบู Active อย่์างท้�บัูฟเฟตต์
ทำานาย์ไวุ้จร์งๆ

[7] The Decade in Fund Flows: A Recap in 5 Charts 
(https://www.morningstar.com/insights/2020/01/29/fund-flows-recap)

10

9

[8] อย์ากได้ผู้ลืตอบูแทนด้ๆ จากหุ้น ไม่ต้องอาศัิย์โชุคั (https://passiveway.com/dont-need-luck-for-stock-investing)

[9] อย์ากได้ผู้ลืตอบูแทนด้ๆ จากหุ้น ไม่ต้องอาศัิย์โชุคั (https://passiveway.com/dont-need-luck-for-stock-investing)

[10]  กองทุนเช์ุงรุก VS เช์ุงรับู: ศ่ิกน้�ใคัรชุนะ! เมื�อ Warren Buffett ท้ารบูเฮดจ์ฟนัด์ (2) 
(https://passiveway.com/active-vs-passive-fund-2)
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ส์นทรัพย์์ทางการเง์นท้�สำาคััญอ้กประเภัทหน่�ง ก็คืัอ ETF ย่์อมาจาก Exchange Traded 
Fund อธ์ิ์บูาย์ง่าย์ๆ คืัอ กองทุนแบูบู Passive รูปแบูบูหน่�ง ม้นโย์บูาย์ลืงทุนตามดัชุน้
ต่างๆ เหมือนกองทุนรวุมดัชุน้ เพื�อสร้างผู้ลืตอบูเเทนใกล้ืเค้ัย์งการเคัลืื�อนไหวุของดัชุน้
อ้างอ์งมากท้�สุด แต่แทนท้�จะต้องซื้ำ�อผู่้านตัวุแทนหรือรอราคัาอัปเดตตอนส์�นวัุน 
คุัณ์สามารถซื้ำ�อขาย์ ETF ในตลืาดหลัืกทรัพย์์ได้เลืย์ เห็นราคัาอัปเดตเป็นปจัจุบัูน 
เสมือนซื้ำ�อขาย์หุ้นตัวุหน่�ง 

ด้วุย์เหตุน้�จ่งม้หน่�งบุูคัคัลืท้�เข้ามารับูทำาหน้าท้�เป็นผู้ดูแล่สภาพิคล่่องให้้กับการึซืื้�อขีาย 
ETF เร่ึยกว่า Market Maker โดย์ทางผูู้้ออก ETF จะม้การแต่งตั�ง Market 
Maker เพืิ�อให้้ที่ำาห้น้ัาท่ี่�ส่งคำาสั�งเสนัอซืื้�อเสนัอขีาย (Bid-Offer) ห้น่ัวยล่งทุี่นั 
ขีอง ETF ในระหวุ่างท้�ตลืาดหุ้นม้การซื้ำ�อขาย์ จะได้ม้หน่วุย์ของ ETF ปรากฏตลือดเวุลืา
สอดคัล้ืองกับูสภัาวุะตลืาดแลืะดัชุน้อ้างอ์ง ให้นักลืงทุนท้�สนใจสามารถซื้ำ�อขาย์ได้ทันท้

นอกจากน้�คุัณ์อาจเปร้ย์บูเท้ย์บูรึาคา ETF กับมูล่ค่าที่รัึพิย์สินัสุที่ธิิโดยปรึะมาณ 
(iNAV = Indicative Net Asset Value) ท้�แสดงคัวุบูคู่ักันระหวุ่างเวุลืาซื้ำ�อขาย์ได้  
เพื�อดูวุ่าราคัาท้�คุัณ์ซื้ำ�อใกล้ืเค้ัย์งกับูมูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ของ ETF มากน้อย์แค่ัไหน ท้�ต้อง
ใชุ้เป็น iNAV ก็เพราะวุ่า ETF ม้การซื้ำ�อขาย์ ราคัาเปล้ื�ย์นแปลืงตลือดทั�งวัุน แต่ NAV 
จะเป็นการคัำานวุณ์ ณ์ ส์�นวัุนเท่านั�น ETF จ่งต้องคัำานวุณ์มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ระหวุ่างวัุน
ออกมาเป็น iNAV เพื�อประกอบูการตัดส์นใจให้นักลืงทุน แลืะ Market Maker ก็จะส่ง
คัำาสั�งซื้ำ�อขาย์เพื�อให้ราคัา ETF สอดคัล้ืองใกล้ืเค้ัย์งกับู iNAV มากท้�สุด พูดง่าย์ๆ ก็คืัอ 
ETF นัั�นั ก็เห้มือนัลู่กผสมรึะห้ว่างกองทุี่นัรึวมดัชน่ักับหุ้้นันัั�นัเอง 

ตารางต่อไปน้� เราได้รวุบูรวุมคุัณ์ลัืกษัณ์ะต่างๆ ของ 3 ส์นทรัพย์์ทางการเง์น มาเปร้ย์บู
เท้ย์บูกัน เพื�อให้เห็นภัาพชัุดเจนข่�น

11

[11] อ้ท้เอฟ (ETF) (https://www.set.or.th/th/products/etf/etf_faq.html)

ETF
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เปรียบัเทีุยบัค่วามแตกต่างของหุ้นี ETF แล็ะกองทุุนีรวมดัชนีี

จดทุะเบ่ยุนใน
ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุ

บริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุ 
(บล.)

เวลาทุำาการของ
ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุ

Real-time Real-time ประกาศสิี่�นวันทุำาการ

เวลาทุำาการของ
ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุ

กำาไรส่ี่วนต่้างราคา
เงินปันผู้ล

ค่านายุหน้าบล.
ค่าธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อ
ขายุหลักทุรัพื่ย์ุ

ค่านายุหน้าบล.
ค่าธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อ
ขายุหลักทุรัพื่ย์ุ

ค่าธีรรมเน่ยุม
บริหารจัดการ

ค่าธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อขายุ
หลักทุรัพื่ย์ุ***
ค่าธีรรมเน่ยุม

ผู้้้ด้แลผู้ลประโยุชี่น์
ค่าธีรรมเน่ยุม
นายุทุะเบ่ยุน

ค่าธีรรมเน่ยุมต้อนขายุ 
(Back-end)

ค่าธีรรมเน่ยุมต้อนซ่ื้�อ 
(Front-end)

กำาไรส่ี่วนต่้างราคา
เงินปันผู้ล

กำาไรส่ี่วนต่้างราคา
เงินปนัผู้ล**

ต้ามบลจ. กำาหนด

บริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุ 
(บล.)

บริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุจัดการ
กองทุุน (บลจ.)

ค่าธีรรมเน่ยุมทุ่�นัก
ลงทุุนต้้องจ่ายุ

ราคาซ่ื้�อขายุ

ผู้ลต้อบแทุน

ความเส่ี่�ยุง ส้ี่ง ต้ำ�า-ส้ี่ง* ต้ำ�า-ส้ี่ง*

กระจายุการลงทุุน

ช่ี่องทุางซ่ื้�อขายุ

ช่ี่วงเวลาซ่ื้�อขายุ

*ข้�นอยุ่้กับสิี่นทุรัพื่ย์ุทุ่�กองทุุนม่นโยุบายุลงทุุน ต้ราสี่ารหน่�ม่ความเส่ี่�ยุงต้ำ�า หุ้นม่ความเส่ี่�ยุงส้ี่ง
**กองทุุนรวมดัชี่น่บางกองทุุนไม่ม่นโยุบายุจ่ายุเงินปันผู้ล
***ข้�นอยุ่้กับเง่�อนไขของแต่้ละกองทุุนรวม บางกองทุุนไม่ม่ค่าธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อขายุ หร่ออาจจะเร่ยุกเก็บเวลาซ่ื้�อและขายุ 
ให้อ่านจากหนังส่ี่อช่ี่�ชี่วน

ผู้้้ด้แลสี่ภาพื่คล่อง

ทุ่�มา: ต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุแห่งประเทุศไทุยุ และ Passive Way

คุณล้กษณะ หุ้น ETF กองทุี่นรั้วมด้้ชน่
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คัวุามคัล้ืาย์คัล่ืงระหวุ่าง ‘กองทุี่นัรึวมดัชน่ั’ กับู ‘ETF’ คืัอ คุณได้กรึะจัายความเส่�ยง
ล่งทุี่นัในัสินัที่รัึพิย์ห้ล่ายตัิวในักองทุี่นัเด่ยว ด้วุย์เง์นลืงทุนไม่มากเท่ากับูไปซื้ำ�อหุ้นราย์
ตัวุ คุัณ์ไม่ต้องซื้ำ�อขาย์บู่อย์ ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มตำ�า แลืะได้ผู้ลืตอบูแทนไปตามดัชุน้อ้างอ์ง แต่ม้
คัวุามง่าย์ในการซื้ำ�อขาย์ผู่้านตลืาดหลัืกทรัพย์์มาเหมือนหุ้นตัวุหน่�ง คุัณ์จะเห็นราคัา ETF 
เปล้ื�ย์นแปลืงตลือดชุ่วุงเวุลืาซื้ำ�อขาย์ จะส่งคัำาสั�งซื้ำ�อขาย์ท้�ราคัาไหนก็ได้ราคัานั�น ไม่เหมือน
กับูกองทุนรวุม ท้�คุัณ์จะต้องรอราคัาท้�จะประกาศิ ณ์ ส์�นวัุนทำาการ แลืะไม่สามารถกำาหนด
ราคัาซื้ำ�อขาย์ได้

ปจัจุบัูน ETF จ่งเป็นเคัรื�องมือการลืงทุนท้�กำาลัืงได้รับูคัวุามน์ย์มจากนักลืงทุนทั�วุโลืก 
แลืะน่าจะได้รับูการตอบูรับูท้�ด้มากกวุ่ากองทุนดัชุน้ในปจัจุบัูนด้วุย์ เพราะซื้ำ�อขาย์สะดวุก 
แลืะม้ให้เลืือกหลืากหลืาย์ส์นทรัพย์์ เชุ่น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นกลุ่ืม Cloud Computing  
หรือ ETF ท้�ลืงทุนในบูร์ษััทจดทะเบู้ย์นท้�มุ่งเน้นการรักษัาโรคั หรือแม้แต่ ETF ท้�ลืงทุน
ในบูร์ษััทจดทะเบู้ย์นท้�คันยุ์คัม์ลืเลืนเน้ย์ลืชุอบูอุดหนุนเพราะคันเจนน้�เป็นกำาลัืงซื้ำ�อสำาคััญ
ของตลืาดในอนาคัต

บูางประเทศิท้�ม้ขนาดเศิรษัฐก์จใหญ่ หรือตลืาดหลัืกทรัพย์์ม้คัวุามแข็งแกร่ง ก็พย์าย์าม
สร้างคัวุามน่าสนใจให้ ETF อย่์างเชุ่น สิงคโปร์ึ ม่ยุที่ธิศาสติร์ึปรึะเที่ศ สนัับสนุันัให้้
คนัในัปรึะเที่ศ ม่ความรู้ึเรืึ�องการึล่งทุี่นัในัติรึาสารึที่างการึเงินัต่ิางๆ รึวมทัี่�ง ETF 
เพืิ�อรึองรัึบกับสังคมคนัสูงวัยในัอนัาคติ

แม้จะเป็นเคัรื�องมือการลืงทุนท้�ได้รับูคัวุามน์ย์มมากในต่างประเทศิ แต่ในประเทศิไทย์นั�น
ยั์งไม่ค่ัอย์ม้ให้เลืือกมากนัก ม้ ETF ท้�ซื้ำ�อขาย์ในตลืาดหลัืกทรัพย์์แห่งประเทศิไทย์ (SET) 
อยู่์แค่ัเพ้ย์ง 12 กอง   (ในขณ์ะท้�ทั�วุโลืกม้อยู่์เกือบู 7,000 กอง  ) ส่วุนใหญ่อ้างอ์งดัชุน้ 
SET50 แลืะ SET100 รวุมทั�งอ้างอ์งดัชุน้อุตสาหกรรมบูางประเภัทเชุ่น ธิ์นาคัาร 
พลัืงงาน แลืะเทคัโนโลืย้์สารสนเทศิ

[12] Bridging the gap in financial literacy (https://www.businesstimes.com.sg/hub-projects/
tackling-societal-challenges/bridging-the-gap-in-financial-literacy)

[14] ETFGI reports assets in the global ETFs and ETPs industry which will turn 30 years old in March 
started the new decade with a record 6.35 trillion US dollars (https://etfgi.com/news/press-releases
/2020/01/etfgi-reports-assets-global-etfs-and-etps-industry-which-will-turn-30)

[13] ข้อมูลืแลืะสถ์ต์ ETF (https://www.set.or.th/set/etfstatistics.do?language=th&country=TH)

12

13 14



16

นอกจากน้� ETF ในไทย์นั�น ปจัจุบัูนยั์งไม่ม้ส์ทธ์ิ์ประโย์ชุน์ทางภัาษ้ัให้นักลืงทุนไทย์ 
เหมือนกองทุนรวุมเพื�อลืดหย่์อนภัาษ้ั อย่์าง กองทุนรวุมเพื�อการเล้ื�ย์งชุ้พ 
(Retirement Mutual Fund - RMF) หรือ กองทุนรวุมเพื�อการออม (Super Saving 
Fund - SSF) แลืะเง์นปนัผู้ลืท้�ได้จาก ETF นั�น ยั์งต้องถูกหักภัาษ้ั ณ์ ท้�จ่าย์ 10% ส่วุน
ต่างจากราคัาขาย์ (Capital Gain) ไม่ต้องเส้ย์ภัาษ้ั ซ่้ำ�งเหมือนกองทุนรวุมแลืะหุ้น น้�อาจ
จะเป็นเหตุผู้ลืท้� ETF ในไทย์ อาจจะไม่ได้รับูคัวุามน์ย์ม เมื�อเท้ย์บูกับูการลืงทุนใน
กองทุนรวุมโคัรงสร้างพื�นฐาน (Infrastructure Fund) แลืะ ทรัสต์เพื�อการลืงทุนใน
อสังหาร์มทรัพย์์ (Real Estate Investment Trust - REIT) ท้�นักลืงทุนจะไม่ถูก
หักภัาษ้ั ณ์ ท้�จ่าย์ 10% เมื�อได้รับูเง์นปนัผู้ลื

อย่์างไรก็ตาม ETF เปน็ัเครืึ�องมือการึล่งทุี่นัท่ี่�เรึามองว่าเห้มาะสมท่ี่�สุดสำาห้รัึบนััก
ล่งทุี่นัในัยุคปจััจุับันั ยุคท่ี่�เกิดการึเปล่่�ยนัแปล่งอย่างรึวดเร็ึว ยุคท่ี่�อนัาคติ
คาดการึณ์ได้ยาก การลืงทุนท้�จะมอบูคัวุามสบูาย์ใจให้นักลืงทุนได้ด้ท้�สุด พร้อมๆ กับู
ผู้ลืตอบูแทนท้�เต์บูโตไม่แพ้ตลืาดในระย์ะย์าวุ โดย์ท้�ไม่ต้องคัอย์ต์ดตามข่าวุ จับูจังหวุะ
ตลืาด หรือปรับูพอร์ตบู่อย์ๆ ซ่้ำ�งก็คืัอการลืงทุนแบูบู Passive ผู่้าน ETF นั�นเอง
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ETF เพ่ิ�อการั้ลงทุี่น
ยุุค New Normal 

ส์นทรัพย์์ทางการเง์นท้�กล่ืาวุมาทั�งหมด รวุมถ่ง ETF นั�น แม้วุ่าระย์ะย์าวุจะเต์บูโตตาม
เศิรษัฐก์จของแต่ลืะประเทศิ แต่ระย์ะสั�นก็จะม้คัวุามผัู้นผู้วุนตามสถานการณ์์ต่างๆ 
ไม่วุ่าจะเป็นเศิรษัฐก์จโลืก การเมือง หรือสังคัม  

ในัยุคปจััจุับันั การึเปล่่�ยนัแปล่งเกิดได้เร็ึวขึี�นั รุึนัแรึงขึี�นั คาดการึณ์ได้ยากมากขึี�นั 
กล่ายเปน็ั ‘Disruption’ รึายวันั ห้รืึอเปน็ั ‘New Normal’ ท่ี่�เรึาทุี่กคนัต้ิองพิร้ึอม
เผชิญ รัึบมือ แล่ะปรัึบตัิวกันัติล่อดเวล่า

คัำาวุ่า ‘Disruption’ น้�กำาลัืงแทรกตัวุเข้าโจมต้ทุกภัาคัส่วุน ไม่วุ่าจะเศิรษัฐก์จ ภัาคัการเง์น 
ธุิ์รก์จ แลืะการลืงทุน จนอาจจะพูดได้วุ่า โลืกในยุ์คัน้� แลืะอ้ก 10-20 ปข้ีางหน้า 
ผู้ลืกระทบูของเหตุการณ์์ทุกอย่์างท้�จะเก์ดข่�นนั�น คัาดการณ์์ไม่ได้เลืย์ 



18

ย์กตัวุอย่์าง ผู้ลืกระทบูจากการแพร่ระบูาดของโคัว์ุด-19 ท้�ทุกคันกล่ืาวุขานวุ่าเป็น ‘Black 
Swan’ ห้รืึอ ‘ห้งส์ดำา’ ห้มายถึึงเห้ตุิการึณ์นัอกเห้นืัอความคาดห้มาย ท่ี่�ไม่สามารึถึ
คาดการึณ์ล่่วงห้น้ัาได้ แล่ะสร้ึางผล่กรึะที่บในัวงกว้าง

เมื�อต้นป ี2563 ท้�การแพร่ระบูาด ยั์งอยู่์ในจ้น ญ้�ปุ�น แลืะเกาหล้ืใต้เป็นหลัืกนั�น หลืาย์
สำานักเศิรษัฐก์จยั์งคัาดการณ์์วุ่า น่าจะส่งผู้ลืกระทบูระย์ะสั�น 2-3 เดือนเท่านั�น แต่เมื�อ
จำานวุนผูู้้ป�วุย์เพ์�มข่�นอย่์างรวุดเร็วุแลืะลืามไปทั�วุโลืก หลืาย์ประเทศิจำาเป็นต้องปิดล็ือก
ดาวุน์เพื�อจำากัดการแพร่ระบูาด มุมมองทางเศิรษัฐก์จต่อผู้ลืกระทบูแลืะคัวุามเส้�ย์งของ
โคัว์ุด-19 นั�น แทบูจะเปล้ื�ย์นไปอย่์างส์�นเช์ุง 

กองทุนการเง์นระหวุ่างประเทศิ (IMF) เคัย์คัาดการณ์์เศิรษัฐก์จโลืกป ี2563 ผู่้านราย์งาน
 World Economic Outlook เมื�อเดือนมกราคัม 2563 วุ่า จะเต์บูโต 3.3% แต่เมื�อการ
แพร่ระบูาดของเชืุ�อไวุรัสโคัว์ุด-19 ได้กระจาย์ไปทั�วุ ได้หั�นคัาดการณ์์ GDP โลืกเป็นต์ดลืบู 
3% ในเดือนเมษัาย์น เร้ย์กวุ่า The Great Lockdown แล่ะเปน็ัผล่กรึะที่บท่ี่�ห้นัักกว่า
ช่วงวิกฤติการึเงินัโล่ก Financial Crisis ติอนัป ี2551-2552

พอม้ราย์งานฉบัูบูเดือนม์ถุนาย์น IMF หั�นคัาดการณ์์เศิรษัฐก์จโลืกป ี2563 ไปอ้กเป็น
ต์ดลืบู 4.9% บูอกวุ่า เปน็ัวิกฤติท่ี่�ไม่เห้มือนัในัอด่ติ แล่ะการึฟิ้� นัตัิวก็ไม่แน่ันัอนั  
ส่วุนราย์งานล่ืาสุด เดือนตุลืาคัม IMF ยั์งม้มุมมองเช์ุงลืบูต่อภัาพรวุมเศิรษัฐก์จโลืก 
ท้�จะต์ดลืบูทั�งป ี4.4% โดย์ให้คัำาจำากัดคัวุามวุ่า กว่าจัะฟิ้� นัตัิว ใช้เวล่านัานัแล่ะยาก

แม้ในหมู่นักเศิรษัฐศิาสตร์เอง ก็ยั์งไม่สามารถคัาดการณ์์ถ่งภัาวุะเศิรษัฐก์จถดถอย์ 
(Recession) ได้ บูางคันอาจจะทำานาย์วุ่า ป ี2563 เป็นปท้ี�ต้องเผู้ช์ุญกับูภัาวุะเศิรษัฐก์จ
ถดถอย์ บู้างก็บูอกวุ่าจะเก์ดจากสงคัรามการค้ัา บู้างก็ทำานาย์วุ่าเป็นสงคัรามใน
ตะวัุนออกกลืาง ต่างคันต่างม้ทฤษัฎ้ีของตนเอง แต่ไม่ม้ใคัรเลืย์ท้�คัาดค์ัดวุ่า ปจัจัย์เส้�ย์ง
จะเป็นโรคัระบูาดอย่์างโคัว์ุด-19 ท้�มนุษัย์ชุาต์กำาลัืงเผู้ช์ุญอยู่์ในปจัจุบัูน 

[15] World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown 
(https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020)

[17] World Economic Outlook, October 2020: A Long and Difficult Ascent (https://www.imf.org/en/Publications/
WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020)

[16] World Economic Outlook Update, June 2020 (https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Is-
sues/2020/06/24/WEOUpdateJune2020)
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คัวุามไม่แน่นอนเชุ่นน้�เอง ทำาให้เรามองวุ่า ในัโล่กยุค New Normal น่ั� การึล่งทุี่นั
เพ่ิยงแค่ปรึะเที่ศเด่ยว ค่อนัข้ีางม่ความเส่�ยงสูง เพิรึาะคุณไม่รู้ึว่าจัะเกิดอะไรึขึี�นักับ
ปรึะเที่ศไห้นับ้าง แล่ะจัะส่งผล่กรึะที่บมากน้ัอยอย่างไรึ เชุ่น ประเทศิท้�อุดมไปด้วุย์
ทรัพย์ากรนำ�ามันอันดับูต้นๆ ของโลืกอย่์างเวุเนซุ้ำเอลืา กลัืบูต้องเผู้ช์ุญสถานการณ์์
เง์นเฟ้อขั�นรุนแรง (Hyperinflation) ท้�สูงถ่ง 10,000,000% จนธิ์นบัูตรกลืาย์เป็น
ขย์ะไร้ค่ัา ซ้ำำ�ายั์งต้องรับูมือกับูว์ุกฤตการณ์์ทางการเมือง ทำาให้ประชุาชุนอดอย์ากถ่งขั�น
ล้ื�ภััย์ออกนอกประเทศิเป็นจำานวุนมาก

ส่วุนประเทศิไทย์ จากราย์งานของ IMF ล่ืาสุดในเดือนตุลืาคัม ว์ุกฤตโคัว์ุด-19 ทำาให้
เศิรษัฐก์จไทย์ป ี2563 หดตัวุหนักถ่ง 7.1% เป็นรองแค่ัฟล์ิืปปนิส์ (-8.3%) ในประเทศิ
อาเซ้้ำย์น เพราะไทย์เราเองม้พื�นฐานเศิรษัฐก์จท้�พ่�งพาการส่งออกแลืะการท่องเท้�ย์วุเป็น
หลัืก เจอมาตรการล็ือกดาวุน์เข้าไป แทบูทรุดกันเลืย์ท้เด้ย์วุ

นอกจากสภัาพเศิรษัฐก์จไทย์ ท้�ทรุดตัวุหนักเมื�อเจอโคัว์ุด-19 แล้ืวุ ไทย์เรา ยั์งม้โคัรงสร้าง
ทางสังคัม ท้�ไม่เอื�อให้เศิรษัฐก์จไทย์เต์บูโตในระย์ะย์าวุ ปจััจััยห้ล่ัก คือ การึเข้ีาสู่สังคม
คนัสูงอายุ จัาก ‘Aging’ เปน็ั ‘Aged Society’ ในัอ่กไม่นัานัน่ั� จากข้อมูลืของ
องค์ัการสหประชุาชุาต์ บูอกวุ่า ป ี2562 ปรึะชากรึไที่ยท่ี่�อายุมากกว่า 65 ป ีม่ 8.64 
ล่้านัคนั แล่ะคาดว่าจัะเพิิ�มเปน็ั 13.8 ล้่านัคนัในัป ี2573

แต่ตัวุเลืขจำานวุนอาจจะไม่เห็นภัาพเท่าสัดส่วุนต่อประชุากรทั�งหมด ปี 2562 คันไทย์อายุ์
มากกวุ่า 65 ปี ม้สัดส่วุน 12.4% เท่ากับูประเทศิส์งคัโปร์ คัาดวุ่า ป ี2573 สัดส่วุนคันสูง
วัุย์ของไทย์จะเพ์�มเป็น 19.6% ส่วุนส์งคัโปร์จะเพ์�มเป็น 22.5% ในกลุ่ืมอาเซ้้ำย์น 
สรุปได้วุ่า สังคัมคันสูงอายุ์ของไทย์นั�น ตามส์งคัโปร์เป็นอันดับู 2 แบูบูหาย์ใจรดต้นคัอ
กันเลืย์ท้เด้ย์วุ

18
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[18] World Population Aging 2019 (https://www.un.org/en/development/desa/population/
publications/pdf/ageing/WorldPopulationAgeing2019-Highlights.pdf)

ประเด็นท้�ถูกเปร้ย์บูเท้ย์บูกัน ไม่ใช่แค่ไที่ยเรึากำาล่ังจัะเปน็ัสังคมคนัสูงอายุเห้มือนั
สิงคโปร์ึ แค่ปรึะเที่ศเขีาพัิฒนัาแล้่ว แต่ิไที่ยยังเปน็ัแค่ ‘ปรึะเที่ศกำาล่ังพัิฒนัา’ แถึมยัง
ติิด ‘กับดักรึายได้ปานักล่าง’ อ่กด้วย

โคัรงสร้างของเศิรษัฐก์จไทย์ จะถูกขับูเคัลืื�อนจากราย์ได้จากการส่งออกแลืะท่องเท้�ย์วุ
เป็นหลัืก แต่เราอาจจะต้องเผู้ช์ุญกับูคัวุามเปราะบูางทางการเมือง เศิรษัฐก์จแลืะสังคัม
หลืาย์ด้าน ไม่วุ่าจะเป็นคัวุามเหลืื�อมลืำ�าทางการศ่ิกษัาแลืะราย์ได้ รวุมทั�งสังคัมคันสูงวัุย์ 
ดังนัั�นัไที่ยก็ม่ความเส่�ยงเปน็ัปรึะเที่ศท่ี่�ม่เศรึษฐกิจัอ่อนัแอในัอนัาคติได้เช่นัเด่ยวกันั 

แม้ปจัจุบัูนเง์นเฟ้อทั�วุไปของไทย์ยั์งอยู่์ในระดับูตำ�ามากเพ้ย์ง 1% แต่เมื�อดูเรตต์�งคัวุามน่า
เชืุ�อถือของพันธิ์บัูตรรัฐบูาลืไทย์ท้� BBB+ (ในตารางหน้า 23) แล้ืวุ ก็ยั์งม้คัวุามน่าเป็น
ห่วุง เพราะคัวุามเส้�ย์งปานกลืางในปจัจุบัูน อาจจะแปรเปล้ื�ย์นไปเป็นคัวุามเส้�ย์งสูง
ในอนาคัต

ตราสารหน้�ท้�ม้คัวุามเส้�ย์งในการผ์ู้ดชุำาระหน้�สูงจะม้อันดับูท้�ตำ�ากวุ่า BBB- หรือ Baa3 
(Moody’s) ลืงไป ซ่้ำ�งก็เร้ย์กได้วุ่า Non-investment Grade หรือ Junk Bond
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Aaa

Aa1

Aa2

Aa3

A1

A2

A3

Baa1

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

AAA

AA+

Extremely Strong 
เงินทุุนแข็งแกร่ง 
ไม่ผิู้ดนัดชี่ำาระหน่�

Very Strong 
เงินทุุนแข็งแรงมาก 
ไม่ผิู้ดนัดชี่ำาระหน่�

Strong
เงินทุุนแข็งแรง ไม่ผิู้ดนัดชี่ำาระหน่� 
แต่้อาจจะม่ความเปราะบางกว่า 

2 อันดับแรก เม่�อเจอ
ผู้ลกระทุบทุางเศรษฐกิจ

Adequate
เงินทุุนม่เพ่ื่ยุงพื่อ ม่โอกาสี่ผิู้ด
นัดชี่ำาระหน่�ต้ำ�า แต่้ผู้ลกระทุบ

ทุางเศรษฐกิจอาจจะม่โอกาสี่ให้
เงินทุุนอ่อนแอลง

Less Vulnerable
ม่ความเส่ี่�ยุงเล็กน้อยุ 

ทุ่�จะผิู้ดนัดชี่ำาระหน่� หากเจอ
ผู้ลกระทุบทุางเศรษฐกิจ

Baa2

Baa3

Ba1

BBB

BBB-

BB+

Investm
ent Grade

การจััดเรตติ�งคุ่ณภาพตราสารหนีี�ของ Moody’s เทีุยบักับั S&P แล็ะ Fitch

Moody’s S&P และ Fitch คำาจำาก้ด้ความ
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ทุ่�มา: Wikipedia - Bond Credit Ratings

More Vulnerable
ม่ความเส่ี่�ยุงมากข้�น ทุ่�จะผิู้ดนัด

ชี่ำาระหน่� และเริ�มเปราะบาง 
หากเจอผู้ลกระทุบทุางเศรษฐกิจ

Currently Vulnerable 
ม่ความเส่ี่�ยุงทุ่�จะผิู้ดนัด

ชี่ำาระหน่� ข้�นอยุ่้กับเงินทุุน
และสี่ภาพื่เศรษฐกิจ

Currently 
Highly Vulnerable 

ม่ความเส่ี่�ยุงทุ่�จะ
ผิู้ดนัดชี่ำาระหน่�ส้ี่ง

ล้กหน่�ไม่สี่ามารถุชี่ำาระหน่�
ต้ามกำาหนดได้

เมื�อเศิรษัฐก์จของไทย์ก็ยั์งไม่แน่นอนวุ่า จะปรับูตัวุไปในท์ศิทางใด ขณ์ะท้�โลืกก็เผู้ช์ุญ
กับูสถานการณ์์ท้�ไม่คัาดฝนัตลือดเวุลืา การึกรึะจัายความเส่�ยงล่งทุี่นัต่ิางปรึะเที่ศห้รืึอ
ทัี่�วโล่ก เพืิ�อรัึกษาเสถ่ึยรึภาพิให้้พิอร์ึติล่งทุี่นัขีองคุณ จึังม่ความจัำาเปน็ัอย่างยิ�ง 

ไม่เพ้ย์งเท่านั�น การไปลืงทุนต่างประเทศิ ยั์งสามารถชุ่วุย์คุัณ์สร้ึางความได้เปร่ึยบ คว้า
โอกาสจัากติล่าดเงินัติล่าดทุี่นัทัี่�วโล่ก ท้�ปจัจุบัูนม้คัวุามเชืุ�อมต่อถ่งกัน แลืะไม่ใชุ่เรื�อง
ไกลืตัวุสำาหรับูนักลืงทุนไทย์อ้กต่อไป เพื�อผู้ลืตอบูแทนท้�ด้จากการลืงทุนในระย์ะย์าวุด้วุย์  

Ba2

Ba3

B1

B2

B3

Caa

Ca

C

BB

BB-

B+

B

B-

CCC

CC

C

D

Non-investm
ent Grade
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ETF ที่างออกกรั้ะจายุความเส่�ยุงขั้อง
น้กลงทุี่นยุุค New Normal

ETF ถูกค์ัดค้ันข่�น เพื�อเป็นเคัรื�องมือทางการเง์น สำาหรับูนักลืงทุนทั�วุไป ท้�มอบูการ
กระจาย์คัวุามเส้�ย์งด้วุย์เง์นเร์�มต้นลืงทุนไม่สูงมากตามแบูบูฉบัูบูของกองทุนรวุม 
คุัณ์ไม่ต้องบูร์หารจัดการหรือว์ุเคัราะห์หลัืกทรัพย์์ราย์ตัวุด้วุย์ตนเอง แถมยั์งสามารถซื้ำ�อ
ขาย์เปล้ื�ย์นมือได้สะดวุกแบูบู Real-time เหมือนหุ้น 

ETF น่าสนใจตรงท้�ม้นโย์บูาย์การล่งทุี่นัห้ล่ากห้ล่ายทัี่�วโล่ก ล่งทุี่นัได้ในัทุี่กสินัที่รัึพิย์
แล่ะทุี่กความเส่�ยง ทัี่�งล่งทุี่นัในัพัินัธิบัติรึ ติรึาสารึห้น่ั� หุ้้นั ที่องคำา นัำ�ามันั ห้รืึออนุัพัินัธิ์ 
ซ่้ำ�งส์นทรัพย์์ท้� ETF จะเข้าไปลืงทุนนั�น ไม่ได้จำากัดเฉพาะท้�เราย์กตัวุอย่์างมาเท่านั�น ETF 
สามารถจัดตั�งข่�นมาภัาย์ใต้กฎีหมาย์การกำากับูหลัืกทรัพย์์ของประเทศินั�นๆ แลืะบูาง
ประเทศิอย่์างสหรัฐฯ ก็ให้อ์สระกับูกองทุนในการเลืือกส์นทรัพย์์ท้�จะลืงทุนได้ เชุ่น พืชุผู้ลื
ทางการเกษัตร สภัาวุะอากาศิ
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ซ่้ำ�งส์นทรัพย์์ท้�กล่ืาวุมานั�น ETF ก็ไม่ได้ม้ลืงทุนอยู่์แค่ัในประเทศิใดประเทศิหน่�ง 
คุัณ์สามารถเลืือกได้วุ่าต้องการลืงทุนพันธิ์บัูตรของประเทศิอะไร หุ้นของประเทศิใด 
ETF ก็จะม้นโย์บูาย์ลืงทุนในตราสารหน้�ทั�งหมดตามดัชุน้ หรือหุ้นทั�งหมดตามดัชุน้ของ
ประเทศินั�นๆ ด้วุย์ ที่ำาให้้คุณสามารึถึกรึะจัายความเส่�ยงได้ครึอบคลุ่มมากยิ�งขึี�นั แล่ะ
การึล่งทุี่นัต่ิางปรึะเที่ศก็ไม่ใช่เรืึ�องซัื้บซ้ื้อนัอ่กต่ิอไป เชุ่น หากต้องการลืงทุนหุ้นทั�วุโลืก 
ก็อาจจะเลืือก ETF ท้�ลืงทุนตามดัชุน้หุ้นประเทศิพัฒนาแล้ืวุท้�ม้เสถ้ย์รภัาพ แลืะตลืาดเก์ด
ใหม่ท้�เต์บูโตสูง เพื�อให้ได้ประโย์ชุน์จากทั�ง 2 ตลืาด
 
แน่นอนวุ่า การลืงทุนดังกล่ืาวุ คุัณ์สามารถทำาผู่้านกองทุนรวุมในไทย์ ท้�ม้นโย์บูาย์ลืงทุน
ในต่างประเทศิได้ บูางกองทุนก็ไปลืงทุนใน ETF อ้กท้ หรือท้�เร้ย์กวุ่า Feeder Fund ซ่้ำ�ง
ถือเป็นนโย์บูาย์การลืงทุนแบูบู Passive เหมือนกันก็จร์ง แต่ส์�งท้�แตกต่างกันอย่์างเห็น
ได้ชัุด ระหวุ่างการลืงทุนใน ETF โดย์ตรง กับูการลืงทุนใน ETF ผู่้าน FIF ก็คืัอ
ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�คุัณ์ต้องจ่าย์ 

โดย์ปกต์แล้ืวุ เมื�อคุัณ์ไปลืงทุนใน ETF โดย์ตรง คุัณ์จะเส้ย์ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มค่ัอนข้างตำ�า 
เพราะ ETF นั�นม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มตำ�าอยู่์แล้ืวุ บูวุกกับูค่ัาคัอมม์ชุชัุนในการซื้ำ�อขาย์ ETF 
เพ์�มข่�นอ้กเล็ืกน้อย์ ข่�นอยู่์กับูวุ่าโบูรกเกอร์ท้�คุัณ์ใชุ้บูร์การอยู่์นั�นค์ัดค่ัาธิ์รรมเน้ย์มซื้ำ�อขาย์
เท่าไหร่ แต่เมื�อคุัณ์ลืงทุนผู่้านกองทุนรวุม คุัณ์จะต้องพบูกับูค่ัาธิ์รรมเน้ย์มซื้ำ�อหน่วุย์
ลืงทุน (Front-end Fee) ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มขาย์หน่วุย์ลืงทุน (Back-end Fee) ค่ัาบูร์หาร
จัดการ (Management Fee) อ้กราวุๆ 1-2% หรืออาจจะมากกวุ่านั�น ข่�นอยู่์กับูนโย์บูาย์
กองทุน ซ่้ำ�งค่ัาธิ์รรมเน้ย์มทั�งหมดน้�จะส่งผู้ลืทำาให้ผู้ลืตอบูแทนระย์ะย์าวุของคุัณ์น้อย์กวุ่า
ผู้ลืตอบูแทนจร์งท้� ETF ทำาได้พอสมคัวุร
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ส่วุนการลืงทุนหุ้นราย์ตัวุตามดัชุน้ด้วุย์ตนเองนั�น ดูจะเป็นทางเลืือกท้�ลืำาบูากท้�สุด 
นอกจากจะต้องใชุ้เง์นจำานวุนมากในการลืงทุนแล้ืวุ ยั์งต้องคัอย์บูร์หารจัดการ ซื้ำ�อขาย์ 
ปรับูสัดส่วุนหุ้นเป็นร้อย์ๆ หุ้น ท้�สำาคััญ เมื�อต้องเผู้ช์ุญกับู ‘ภาวะติล่าด’ ก็จะเก์ด 
‘อารึมณ์’ ท้�ทำาให้ไขวุ้เขวุได้ง่าย์ คุัณ์ก็อาจจะลืงทุนได้ไม่ตามท้�วุางแผู้นไวุ้ ซ่้ำ�งจะส่ง
ผู้ลืกระทบูต่อการเต์บูโตของพอร์ตในระย์ะย์าวุ 

ดังนั�น ETF จ่งเป็นทางออกท้�เหมาะสมสำาหรับูนักลืงทุนท้�ต้องการลืงทุนต่างประเทศิ
แบูบู Passive เพราะไม่ต้องว์ุเคัราะห์ ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ราย์ตัวุให้ยุ่์งย์าก คัล้ืาย์กับูการ
ลืงทุนในกองทุนรวุม แต่สภัาพคัล่ืองด้กวุ่า ต์ดตามแลืะบูร์หารจัดการสะดวุกกวุ่า แลืะค่ัา
ธิ์รรมเน้ย์มตำ�ากวุ่า จ่งให้ผู้ลืตอบูแทนระย์ะย์าวุใกล้ืเค้ัย์งดัชุน้ท้� ETF นั�นอ้างอ์งมากกวุ่า 

หวัุงวุ่า อ้บุู�กเล่ืมน้�จะชุ่วุย์ให้คุัณ์ได้มุมมองของ ETF ท้�จะตอบูคัำาถามทั�งหมดวุ่า ETF 
คืัออะไร ม้คัวุามแตกต่างจากกองทุนรวุมดัชุน้อย่์างไร แลืะนักลืงทุนจะสามารถใชุ้โอกาส
ท้�จะสร้างพอร์ตการลืงทุนท้�ม้ผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ สร้างคัวุามมั�งคัั�งให้คุัณ์ในระย์ะย์าวุ 
จากการลืงทุนใน ETF ทั�วุโลืกได้อย่์างไร

คุัณ์จะได้คัวุามรู้ของ ETF ในเช์ุงทฤษัฎ้ีแลืะได้แนวุทางการใชุ้งานหรือลืงทุนได้จร์ง 
คุัณ์สามารถฝึกฝนแลืะวุางแผู้นการลืงทุนของคุัณ์เองได้ รวุมทั�งคุัณ์จะได้แนวุค์ัดการ
ลืงทุนใน ETF จากผูู้้เชุ้�ย์วุชุาญ ท้�ม้คัวุามเข้าใจใน ETF ทั�วุโลืก

ถ้าคุัณ์กำาลัืงสนใจท้�จะเปดิโอกาสลืงทุนในต่างประเทศิ แลืะต้องการได้รับูผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ 
อยู่์บูนคัวุามเส้�ย์งท้�รับูได้ คุัณ์จะได้รับูข้อมูลืแลืะแนวุค์ัดอย่์างรอบูด้านจากอ้บุู�กเล่ืมน้� 
เพื�อให้คุัณ์ก้าวุเข้าสู่การลืงทุนใน ETF ทั�วุโลืกได้อย่์างมั�นใจ
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ผู่้าน ‘บูทนำา’ มาแล้ืวุ คุัณ์จะเห็นได้วุ่า ETF นั�น ไม่ได้เป็นเรื�องท้�ใหม่สำาหรับูนักลืงทุนไทย์  
เพราะตลืาดหลัืกทรัพย์์บู้านเรา ก็ม้ ETF ท้�จดทะเบู้ย์นเพื�อซื้ำ�อขาย์ 12 กองทุน แลืะม้การ
ลืงทุนในส์นทรัพย์์หลืาย์หลืากประเภัท โดย์มูลืค่ัาแลืะผู้ลืตอบูแทนจะอ์งกับูดัชุน้ของ
ส์นทรัพย์์เหล่ืานั�น เชุ่น ABFTH (ลืงทุนในตราสารหน้�) TDEX กับู ESET50 (ลืงทุนใน
หุ้นดัชุน้ SET50) BSET100 (ลืงทุนในหุ้นดัชุน้ SET100) BMSCITH (ลืงทุนในหุ้น
ไทย์ ดัชุน้ MSCI) CHINA (ลืงทุนในหุ้นดัชุน้ CSI 300 ในจ้น) GLD (ลืงทุนในกองทุน 
SPDR Gold Trust) แลืะยั์งม้กองทุนอื�นๆ อ้กเชุ่น 1DIV BMSCG EBANK ECOMM 
EFOOD EICT ENGY ENY แลืะ TH100

ปจัจุบัูน iNAV (มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์โดย์ประมาณ์) ทั�ง 12 กองทุน รวุมทั�งส์�น 
18,296  ล้ืานบูาท   เห็นได้ชัุดวุ่า คัวุามค่ักคัักของ ETF ในไทย์ ไม่หวืุอหวุาเท่ากองทุน
รวุม ย์์�งเมื�อเปร้ย์บูเท้ย์บูกับูประเทศิอื�นๆ ท้�ม้ขนาดเศิรษัฐก์จใหญ่กวุ่าไทย์แล้ืวุ ม้ ETF 
ท้�หลืากหลืาย์มาก แลืะได้รับูคัวุามสนใจจากนักลืงทุน ม้กองทุนท้�ม้นโย์บูาย์ลืงทุนใน
ส์นทรัพย์์หลืากหลืาย์ แลืะจำานวุนกองทุนท้�จดทะเบู้ย์นก็ม้มากกวุ่าไทย์หลืาย์เท่าตัวุ

[19] ข้อมูลืแลืะสถ์ต์ ETF ณ์ 22 ตุลืาคัม 2563 
(https://www.set.or.th/set/etfstatistics.do?language=th&country=TH)

19
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กองทุุนี ETF ทัุ�วโล็ก

สิงคโปร์ั้

12 กองทุี่น

67 กองทุี่น

ฮ่่องกง
118 กองทุี่น

ญ่�ปุ�น

ไที่ยุ

243 กองทุี่น

สหร้ั้ฐอเมริั้กา
2,204
กองทุี่น

7,602
กองทุี่น

ท้ี่�วโลก
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เราลืองมาดูส์งคัโปร์ ประเทศิใกล้ืเค้ัย์งท้�กำาลัืงสนับูสนุนให้ม้การลืงทุนใน ETF มากข่�น 
ม้ ETF จดทะเบู้ย์นใน Singapore Exchange (SGX) 67 กองทุน   ม้นโย์บูาย์ลืงทุนใน
หลืาย์ประเทศิ อาท์ กองทุน Lyxor ETF Thailand (ผู้ลืตอบูแทนรวุมสุทธ์ิ์ดัชุน้ SET50) 
กองทุน Xtrackers MSCI Malaysia UCITS ETF กองทุน Xtrackers MSCI 
Indonesia Swap UCITS ETF กองทุน Xtrackers MSCI China UCITS ETF 
กองทุน SPDR Dow Jones Industrial Average ETF แลืะกองทุน iShares 
Barclays Capital USD Asia High Yield Bond Index ETF

ข้ามมาดูตลืาดหุ้นท้�ใหญ่ข่�นอย่์างฮ่องกง Hong Kong Stock Exchange (HKEx) 
ม้ ETF ท้�จดทะเบู้ย์นมากถ่ง 118 กองทุน แลืะ Structured ETF (บูร์หารคัวุามเส้�ย์ง
ทางการเง์น) 28 กองทุน ม้ Market Cap รวุมสูงถ่ง 393,000 ล้ืานดอลืลืาร์ฮ่องกง   
หรือตลืาดหุ้นอันดับู 3 ของโลืกอย่์างญ้�ปุ�น Tokyo Stock Exchange (TSE) ม้ ETF 
จดทะเบู้ย์นซื้ำ�อขาย์บูนกระดาน 243 กองทุน

อ้กฟากน่งอย่์างสหรัฐฯ ประเทศิท้�ม้ขนาดตลืาดหุ้นใหญ่ท้�สุดในโลืก ม้ ETF ท้�จด
ทะเบู้ย์นซื้ำ�อขาย์มากถ่ง 2,204 กองทุน ณ์ ส์�นป ี2563   นับูรวุมมูลืค่ัาทรัพย์์ส์นภัาย์ใต้
การบูร์หารจัดการ (Asset Under Management – AUM) ในชุ่วุงเวุลืาเด้ย์วุกัน 5.46 
ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐเลืย์ท้เด้ย์วุ

จากการเก็บูรวุมรวุมจำานวุน ETF จาก ETFGI ม้ ETF จดทะเบู้ย์นทั�วุโลืก 7,602  
กองทุน โดย์นับูตั�งแต่ป ี2546-2563 แสดงให้เห็นวุ่า แม้ ETF ในไทย์ อาจจะไม่เป็นท้�
น์ย์มมากเท่าประเทศิอื�นๆ แต่ ETF ทั�วุโลืกนั�นเป็นท้�ย์อมรับู แลืะได้รับูคัวุามน์ย์มจากนัก
ลืงทุนทั�วุโลืก น่าจะม้มนต์เสน่ห์มากพอ ด่งดูดคุัณ์ให้หันมาสนใจการลืงทุนส์นทรัพย์์
ทางการเง์นประเภัทน้�

20

21

22

23

24

[20] List of Singaporean exchange-traded funds 
(https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_Singaporean_exchange-traded_funds)

[22] Listed Issues (https://www.jpx.co.jp/english/equities/products/etfs/issues/01.html)

[21] ETF & Leveraged and Inverse Product Overview 
(https://www.hkex.com.hk/Products/Securities/Exchange-Traded-Products/Overview?sc_lang=en)

[23] Number of exchange traded funds (ETFs) in the United States from 2003 to 2020
(https://www.statista.com/statistics/350525/number-etfs-usa)
[24] Record ETF Assets Growth In 2020 
(https://www.etf.com/sections/monthly-etf-flows/etf-monthly-fund-flows-december-2020)
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ใน ‘บูทนำา’ ETF ม้ทั�งคัวุามเหมือนแลืะคัวุามต่างจากกองทุนรวุมดัชุน้ โดย์บูร์ษััทหลัืก
ทรัพย์์จัดการกองทุน (บูลืจ.) สามารถจัดตั�งได้ทั�งกองทุนรวุมแลืะ ETF
 
แต่ท้�ไม่เหมือนกันก็คืัอ รูปแบูบูการซื้ำ�อขาย์ กองทุนรวุมต้องไปซื้ำ�อขาย์กันท้�ธิ์นาคัาร
พาณ์์ชุย์์ บูร์ษััทหลัืกทรัพย์์ (บูลื.) หรือบูร์ษััทท้�ได้รับูอนุญาต ให้เป็นตัวุแทนการซื้ำ�อขาย์ 
แลืะกองทุนรวุมสามารถทำาราย์การสับูเปล้ื�ย์นไปลืงทุนในกองทุนรวุมอื�นๆ ภัาย์ใต้บูลืจ. 
เด้ย์วุกัน แต่ราคัาซื้ำ�อ ขาย์ แลืะสับูเปล้ื�ย์น จะม้ราคัาเด้ย์วุ แลืะต้องรอทางบูลืจ. ประกาศิ 
ณ์ ส์�นวัุนทำาการ 

ขณ์ะท้� ETF สามารถทำาราย์การซื้ำ�อขาย์แบูบู Real-time บูนกระดานของตลืาด
หลัืกทรัพย์์ ดังนั�นราคัาซื้ำ�อขาย์ในแต่ลืะวัุน แต่ลืะชุ่วุงเวุลืา สามารถเปล้ื�ย์นได้ตลือดเวุลืา
ทำาการ การซื้ำ�อขาย์ ETF จ่งเหมือนกับูหุ้นบูนกระดาน เชุ่นเด้ย์วุกับูกองทุนรวุมโคัรงสร้าง
พื�นฐานแลืะ REIT

ETF เหมาะก้บใครั้?
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จะเห็นได้วุ่า หากคุัณ์เป็นนักลืงทุนในกองทุนรวุม การมองหา ETF มาเพื�อกระจาย์พอร์ต
ลืงทุน ก็เป็นแนวุค์ัดท้�น่าสนใจ เพราะยั์งอยู่์ในคัวุามเส้�ย์งท้�รับูได้ ย์์�งถ้าสนใจในการลืงทุน
ในต่างประเทศิ ETF ก็สามารถตอบูโจทย์์คุัณ์ได้ เพราะ FIF หลืาย์กองทุนในไทย์ 
ม้นโย์บูาย์ลืงทุนใน ETF ต่างประเทศิอยู่์แล้ืวุ เพ้ย์งแต่วุ่า การึล่งทุี่นัผ่านั FIF อาจัจัะ
ที่ำาให้้คุณต้ิองจ่ัายค่าธิรึรึมเน่ัยมซืื้�อขีายท่ี่�สูงกว่า ตัิ�งแต่ิ 0.5.-1.5% ขีอง NAV แล่ะ
เมื�อรึวมกับค่าธิรึรึมเน่ัยม Total Expense Ratio อยู่ท่ี่� 1.0-2.5% ต่ิอป ีการเลืือกไป
ลืงทุน ETF ต่างประเทศิด้วุย์ตัวุเอง ก็น่าจะเป็นทางเลืือกท้�น่าสนใจกวุ่า

หากคุัณ์เป็นนักลืงทุนในหุ้นราย์ตัวุอยู่์แล้ืวุ ไม่วุ่าจะม้ประสบูการณ์์การลืงทุนในต่าง
ประเทศิหรือไม่ ก็สามารถเสร์มเสถ้ย์รภัาพให้พอร์ตลืงทุนด้วุย์ ETF ได้เชุ่นกัน โดย์เฉพาะ 
ETF ท้�ลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิ จะชุ่วุย์เรื�องการกระจาย์คัวุามเส้�ย์งได้ด้ เพราะ
คุัณ์ไม่ได้ลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ตัวุใดตัวุหน่�ง หรือประเทศิใดประเทศิหน่�ง 

เมื�อคุณล่งทุี่นัหุ้้นัรึายตัิว คุณต้ิองมั�นัใจัว่าสามารึถึรัึบความผันัผวนัขีองหุ้้นัท่ี่�สูงมาก
ได้ ยิ�งคุณซืื้�อหุ้้นัน้ัอยตัิว ความผันัผวนัก็ยิ�งเพิิ�มขึี�นั บางท่ี่อาจัจัะต้ิองที่นัดูพิอร์ึติ
ล่งทุี่นัติิดล่บห้นัักๆ ไปเปน็ัป ีหากคุัณ์พ์จารณ์าแล้ืวุวุ่าไม่ต้องการแบูกรับูคัวุามเส้�ย์ง
ขนาดนั�น เพ้ย์งแค่ัลืงทุน ETF ท้�ลืงทุนหุ้นเป็นตะกร้าหลืาย์ส์บู หลืาย์ร้อย์ตัวุ ภัาพรวุม
พอร์ตลืงทุนของคุัณ์ก็จะผัู้นผู้วุนน้อย์ลืง เพราะม้การกระจาย์คัวุามเส้�ย์งมากข่�นนั�นเอง
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ETF ถือกำาเน์ดมาบูนโลืกน้�ได้ 28 ปแีล้ืวุ ประเทศิบู้านเก์ดของ ETF ซ่้ำ�งก็คืัอ สหรัฐฯ  
ได้วุางตำาแหน่งของ ETF ให้เป็นตราสารทางการเง์นท้�เปร้ย์บูเสมือนหุ้นตัวุหน่�ง เป็น
กลืไกสำาคััญขับูเคัลืื�อนโลืกการลืงทุนในตลืาดหุ้น

เมื�อ ETF เข้ามาม้บูทบูาทในตลืาดหุ้น ก็ได้รับูการตอบูรับูอย่์างด้จากนักลืงทุน เป็น
เคัรื�องยื์นยั์นวุ่า คุัณ์สมบัูต์ของ ETF เป็นประโย์ชุน์ต่อนักลืงทุนหลืาย์ๆ ด้าน ได้แก่ ใช้
เงินัล่งทุี่นัน้ัอย สภาพิคล่่องสูง กรึะจัายความเส่�ยงในัตัิว ม่สิที่ธิิปรึะโยชน์ัที่างภาษ่ 
ม่การึบริึการึจััดการึกองทุี่นัอย่างม่ปรึะสิที่ธิิภาพิ เข้ีาถึึงง่าย โปร่ึงใส แล่ะยืดห้ยุ่นั
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ETF กองแรกท้�ลืงทุนโดย์อ์งกับูดัชน่ั S&P5002536
iShares เปดิ ETF โดย์ม้นโย์บูาย์ลืงทุนใน
ตลืาดหุ้น 17 ประเทศิ ตั�งแต่แคันาดา ไปญ้�ปุ�น

2539

ETF รึายอุติสาห้กรึรึม (Sector ETF) 
ถือกำาเน์ดข่�น โดย์ม้นโย์บูาย์ลืงทุนหุ้นใน
ดัชุน้ S&P500

2541

iShares เปดิ ETF ท้�ลืงทุนในหุ้้นับริึษัที่
จัดที่ะเบ่ยนัติามปจััจััยท่ี่�กำาห้นัดไว้ 
(Factor-based ETF) เชุ่น ท์ศิทางกำาไร 
แลืะ ETF ท้�ลืงทุนในดัชุน้หุ้นขนาดเล็ืก 
(Small Cap) เป็นคัรั�งแรก

2543

iShares เปดิ ETF ท่ี่�ล่งทุี่นัในัพัินัธิบัติรึ 
ติรึาสารึห้น่ั�

เร์�มม้การกำาหนดนโย์บูาย์การลืงทุนตามหลัืกการ
หรือว์ุธ้ิ์ท้�กำาหนดไวุ้ (Alternative Weight) 
เชุ่น นโย์บูาย์การึล่งทุี่นัสินัที่รัึพิย์ในัสัดส่วนั
เท่ี่ากันั (Equal Weight) หรือ นัโยบายการึ
ล่งทุี่นัในัสินัที่รัึพิย์ติามปจััจััยพืิ�นัฐานั
(Fundamental Weight)

2545

2546

เส้ินำทางของ ETF 
ในำสิหรัฐอเมริกา
จุด้กำาเนิด้สินที่ร้ั้พิย์ุที่างการั้เงิน
ขั้ว้ญใจน้กลงทุี่นท้ี่�วโลก

2536 - 2562

33
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Securities and Exchange Commission 
ของสหรัฐอเมร์กา อนุมัต์ให้จัดตั�ง ETF 
นัโยบายล่งทุี่นัเชิงรุึก (Active Investment)

ม้การเปดิตัวุคัรั�งแรกของ ETF ท้�ลืงทุนใน
ติรึาสารึห้น่ั�แบบม่กำาห้นัดอายุโครึงการึ 
(Term-maturity ETF) 

ม้การเปดิตัวุคัรั�งแรกของ ETF ท้�ลืงทุนใน

ติรึาสารึห้น่ั�แบบม่กำาห้นัดปจััจััยการึล่งทุี่นัไว้ 

(Factor-based Bond ETF)

ETF ท้�ลืงทุนในพัินัธิบัติรึ ติรึาสารึห้น่ั�
ทัี่�วโล่ก ม่มูล่ค่า AUM สูงถึึง 5 แสนัล่้านั
ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ

ETF ท้�ซื้ำ�อขาย์ในติล่าดห้ลั่กที่รัึพิย์ขีอง
สห้รัึฐอเมริึกา มึมูล่ค่า AUM ถึึง 4 ล่้านัล่้านั
ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ แลืะ ETF ท้�ลืงทุนในพัินัธิบัติรึ 
ติรึาสารึห้น่ั�ทัี่�วโล่ก ม่มูล่ค่า AUM ถึึง 1 ล่้านัล่้านั
ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ

2551

2553

2558

2559

2562

iShares เปดิกองทุนท้�ลืงทุนในติล่าดหุ้้นัจ่ันั 
รวุมทั�งม้ ETF ท้�ลืงทุนในสินัค้าโภคภัณฑ์์ 
(Commodity) เข้าซื้ำ�อขาย์ในตลืาดหลัืกทรัพย์์
ของสหรัฐอเมร์กาคัรั�งแรก โดย์ทองคัำาแท่ง 
เป็นส์นค้ัาโภัคัภััณ์ฑ์์ตัวุแรกท้�ม้ ETF เข้าไปลืงทุน

iShares เปดิ ETF ท้�ลืงทุนในหุ้้นับริึษัที่
จัดที่ะเบ่ยนัท่ี่�ม่แนัวการึบริึห้ารึธิุรึกิจัแบบ ESG 
(Environmental, Social, Governance)

2547

2548

34
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จาก Timeline ก่อนหน้าน้� จะเห็นได้วุ่า ETF ม้พัฒนาการมาโดย์ตลือด 27 ป ี  เพื�อเป็น
เคัรื�องมือทางการเง์นให้กับูนักลืงทุน จากท้�เคัย์ม้นโย์บูาย์การลืงทุนแบูบู Passive เน้น
การลืงทุนตามดัชุน้ตลืาดหลัืกทรัพย์์ต่างๆ แลืะให้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้เป็นหลัืก 
ก็ม้การผู้สมผู้สานกับู Active Investment มากข่�น เพื�อเพ์�มโอกาสในการสร้างผู้ลื
ตอบูแทนท้�มากข่�นให้กับูนักลืงทุน

โดย์แนวุค์ัด Passive-active Investment ท้�มาใชุ้ใน ETF นั�นเร้ย์กวุ่า Smart Beta 
ETF คือการึตัิ�งเงื�อนัไขีห้นึั�งมาเปน็ัเกณฑ์์ (Rule-based System)   สำาหรับูคััดเลืือก
ส์นทรัพย์์เข้า ETF ได้แก่ Factor-based ETF เป็นการลืงทุนแบูบูม้กำาหนดปจัจัย์การ
ลืงทุนทั�งคัวุามเส้�ย์งแลืะผู้ลืตอบูแทน หรือกองทุน Alternative Weight เป็นนโย์บูาย์
การลืงทุนตามหลัืกการหรือว์ุธ้ิ์ท้�กำาหนดไวุ้ เชุ่น Equal Weight หรือ Fundamental 
Weight แลืะ ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นท้�ม้คัวุามผัู้นผู้วุนตำ�า (Low Volatility)

[25] The 26-Year History of ETFs, in One Infographic 
(https://www.visualcapitalist.com/the-26-year-history-of-etfs-in-one-infographic)

[27] Tips for Finding The Best Smart Beta ETFs 
(https://www.investopedia.com/news/tips-finding-best-smart-beta-etfs)

[26] Smart Beta ETF (https://www.investopedia.com/terms/s/smart-beta-etf.asp)

25

26

ETF

ลงทุุนแบบ Passive Factor-based ETF และ
Alternative Weight

นโยุบายุลงทุุนแบบ 
Rule-based 

ผู้ลต้อบแทุน
ต้ามดัชี่น่ต้ลาด

ผู้้้จัดการกองทุุน
ตั้ดสิี่นใจลงทุุน

ผู้ลต้อบแทุน
ชี่นะดัชี่น่ต้ลาด

Smart Beta ETF กองทุุนี Active

ลงทุุนแบบ Active
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คุัณ์อาจสงสัย์วุ่า แล้ืวุเมื�อเป็น Smart Beta ETF ท้�ผู้สมผู้สานการบูร์หารจัดการแบูบู 
Active เข้าไป ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มจะสูงกวุ่า ETF แบูบู Passive ธิ์รรมดาๆ หรือไม่ 

คัำาตอบูก็คืัอ สูงกวุ่า อย่์างปจัจุบัูน ETF ต่างประเทศิแบูบู Passive ท้�อ์งดัชุน้
ตลืาดหลัืกทรัพย์์ จะม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนประมาณ์ 0.04% ของ NAV ส่วุน Smart Beta 
ETF จะม้ค่ัาใชุ้จ่าย์อยู่์ท้� 0.4% ของ NAV

ขณ์ะท้� ETF ในไทย์ ท้�เป็นประเภัท Passive อ์งดัชุน้ตลืาดหลัืกทรัพย์์ไทย์ จะม้ค่ัา
ธิ์รรมเน้ย์มประมาณ์ 0.4-0.7% ต่อปี ใกล้ืเค้ัย์งกองทุนรวุมดัชุน้อยู่์ประมาณ์ 0.7-1% 
หากเป็น ETF ท้�ลืงทุนในต่างประเทศิ จะการค์ัดค่ัาธิ์รรมเน้ย์มประมาณ์ 0.6-0.8% ต่อป ี
แลืะถ้าเป็นกองทุนรวุมปกต์แบูบู Active จะม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มประมาณ์ 1.5-2% ต่อปี ซ่้ำ�ง
ข้อมูลืเหล่ืาน้� นักลืงทุนสามารถหาได้จากหนังสือชุ้�ชุวุนของแต่ลืะกองทุน

27

ร้ป
ขว

า: 
O

m
id

 A
rm

in
 จ

าก
 U

ns
pl

as
h



37

ทราบูท้�มาท้�ไปของ ETF กันแล้ืวุ ก็มาดูตัวุอย่์าง ETF ท้�น่าสนใจกันบู้าง เราได้คััดเลืือก
ตัวุอย่์าง ETF ทั�วุโลืก ท้�เป็นพื�นฐาน แม้เพ์�งเร์�มต้นลืงทุนก็สามารถเป็นเจ้าของได้ 
โดย์ ETF เหล่ืาน้�จะม้มูลืค่ัาส์นทรัพย์์ภัาย์ใต้การบูร์หารจัดการ หรือ AUM สูง แสดงถ่ง
คัวุามมั�นคัง สภัาพคัล่ืองท้�ด้ของกองทุน ส่งผู้ลืถ่งค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�จะตำ�ากวุ่า แลืะ
คัวุามคัลืาดเคัลืื�อนในการซื้ำ�อหลัืกหลัืกทรัพย์์ตามดัชุน้ก็น้อย์กวุ่า ผู้ลืตอบูแทนจ่งใกล้ืเค้ัย์ง
กับูดัชุน้มาก

แนะนำา ETF ท่ี่�น้กลงทุี่น
ทุี่กคนควรั้ม่
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AGG เป็น ETF ท้�จัดตั�งวัุนท้� 22 กันย์าย์น 2546 ม้นโย์บูาย์การลืงทุนในดัชุน้ของตลืาด
ตราสารหน้�ทั�งหมดในสหรัฐฯ โดย์มุ่งเน้นให้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้ ม้วัุตถุประสงค์ั
คืัอ กระจาย์การลืงทุนในตราสารหน้�ท้�ม้คุัณ์ภัาพ (Investment Grade) โอกาสผ์ู้ดนัด
ชุำาระหน้�ตำ�า ค่ัาใชุ้จ่าย์การบูร์หารจัดการกองทุนตำ�า โดย์กระจาย์การลืงทุนไปยั์งตราสารหน้�
ทั�งพันธิ์บัูตรรัฐ แลืะหุ้นกู้ ทำาให้พอร์ตลืงทุนของผูู้้ถือหน่วุย์ลืงทุน AGG ม้ผู้ลืตอบูแทนท้�
สมำ�าเสมอ

AGG ใชุ้ Bloomberg Barclays US Aggregate Bond Index เป็นดัชุน้อ้างอ์ง ม้ค่ัา
ใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.04% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ท้� 86,941 ล้ืานดอลืลืาร์
สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 114.47 ดอลืลืาร์สหรัฐ28

iShares Core U.S. Aggregate 
Bond ETF (AGG) 

ทุ่�มา: iShares.com 

[28] ข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564ร้ป
ซื้า
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2.42 3.55 0.08 8.51 7.45

2559 2560 2561 2562 2563

ผู้ลต้อบแทุนรวม 
Total Return (%)

ผลตอบแที่นขั้อง AAG ยุ้อนหล้ง 5 ปี
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iShares iBoxx $ 
Investment Grade 
Corporate Bond ETF (LQD)

LQD เป็น ETF ท้�จัดตั�งข่�นวัุนท้� 22 กรกฎีาคัม 2545 ม้นโย์บูาย์การลืงทุนในดัชุน้
หุ้นกู้บูร์ษััทเอกชุนในสกุลืเง์นดอลืลืาร์สหรัฐ ท้�ถูกจัดอันดับูคัวุามน่าเชืุ�อถือเป็น 
Investment Grade แลืะมุ่งเน้นให้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้ ม้วัุตถุประสงค์ั คืัอ 
กระจาย์การลืงทุนในหุ้นกู้หลืากหลืาย์บูร์ษััทในสหรัฐฯ ท้�ม้คุัณ์ภัาพ แลืะสร้างผู้ลืตอบูแทน
ท้�สมำ�าเสมอให้ผูู้้ถือหน่วุย์ลืงทุน

LQD ใชุ้ Markit iBoxx USD Liquid Investment Grade Index เป็นดัชุน้อ้างอ์ง 
ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.14% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ท้� 41,144 ล้ืานดอลืลืาร์
สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 130.91 ดอลืลืาร์สหรัฐ29

ทุ่�มา: iShares.com 

6.21 7.00 -3.74 17.33 10.98

2559 2560 2561 2562 2563

ผู้ลต้อบแทุนรวม 
Total Return (%)

[29] ข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564

ผลตอบแที่นขั้อง LQD ยุ้อนหล้ง 5 ปี
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Vanguard Total Stock 
Market ETF (VTI)

VTI เป็น ETF ลืงทุนในหุ้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้ CRSP US Total Market 
Index ประกอบูด้วุย์หุ้นท้�ม้ผู้ลืประกอบูการท้�ด้ในตลืาดหลัืกทรัพย์์สหรัฐฯ กระจาย์การ
ลืงทุนไปในหุ้น 3,755 บูร์ษััท คัรอบูคัลุืมหุ้นขนาดใหญ่ (Large Cap) กลืาง (Mid Cap) 
เล็ืก (Small Cap) แลืะไมโคัร (Micro Cap) โดย์ 10 หุ้นอันดับูแรก คืัอ บูร์ษััท Apple 
บูร์ษััท Microsoft บูร์ษััท Amazon บูร์ษััท Alphabet บูร์ษััท Facebook บูร์ษััท Tesla 
บูร์ษััท Berkshire Hathaway บูร์ษััท JPMorgan Chase บูร์ษััท Johnson & Johnson 
แลืะ บูร์ษััท Visa

VTI จะเน้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนตามดัชุน้อ้างอ์ง โดย์กระจาย์ไปในหุ้นหลืากหลืาย์ประเภัท 
แต่ใชุ้เกณ์ฑ์์จัดพอร์ตลืงทุนหลืาย์รูปแบูบู เชุ่น สัดส่วุนหุ้นราย์อุตสาหกรรม (Industry 
Weight) แลืะมูลืค่ัาหลัืกทรัพย์์ตามราคัาตลืาด (Market Capitalization) รวุมทั�งหุ้น
ท้�ลืงทุนจะต้องม้มาตรการทางการเง์น (Financial Measures) ท้�ชัุดเจน ได้แก่ 
อัตราส่วุนราคัาต่อกำาไร (Price to Earnings Ratio)  หรือ อัตราส่วุนผู้ลืตอบูแทน 
(Dividend Yield)

ปจัจุบัูน VTI ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.03% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ท้� 
1.2 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 217.06 ดอลืลืาร์สหรัฐ30

ทุ่�มา: Vanguard.com 

12.74 21.17 -5.20 30.80 21.05

2559 2560 2561 2562 2563

ผู้ลต้อบแทุนรวม 
Total Return (%)

[30] ข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564

ผลตอบแที่นขั้อง VTI ยุ้อนหล้ง 5 ปี
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Vanguard FTSE Developed 
Markets ETF (VEA)

VEA เป็น ETF ลืงทุนในหุ้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้ FTSE Developed All 
Cap ex US Index ลืงทุนในหุ้นตามมูลืค่ัาหลัืกทรัพย์์ (Market Capitalization 
Weight) จากหุ้น 4,045 บูร์ษััท คัรอบูคัลุืมหุ้นขนาดใหญ่ (Large Cap) กลืาง 
(Mid Cap) แลืะเล็ืก (Small Cap) ในแคันาดา ยุ์โรป แลืะเอเชุ้ย์แปซ์้ำฟกิ โดย์ 10 หุ้น
อันดับูแรก คืัอ บูร์ษััท Samsung Electronics บูร์ษััท Nestle บูร์ษััท ASML Holding 
บูร์ษััท Roche Holding บูร์ษััท Toyota Motor บูร์ษััท Novartis บูร์ษััท LVMH บูร์ษััท 
BHP Group บูร์ษััท Royal Dutch Shell แลืะ บูร์ษััท AIA Group  

VEA จะเน้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนตามดัชุน้อ้างอ์ง ผู่้านการลืงทุนหุ้นทั�งหมด หรือบูางส่วุน
ของดัชุน้ โดย์รักษัาสัดส่วุนการลืงทุนตามเกณ์ฑ์์ Market Capitalization Weight 
ให้ใกล้ืเค้ัย์งกับูดัชุน้อ้างอ์งมากท้�สุด

ปจัจุบัูน VEA ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.05% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ท้� 
146,700 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 50.61 ดอลืลืาร์สหรัฐ

ทุ่�มา: Vanguard.com 

2.67 26.50 -14.81 22.60 9.81

2559 2560 2561 2562 2563

ผู้ลต้อบแทุนรวม 
Total Return (%)

[31] ข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564

31

ผลตอบแที่นขั้อง VEA ยุ้อนหล้ง 5 ปี
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Vanguard FTSE Emerging 
Markets ETF (VWO)

VWO เป็น ETF ลืงทุนในหุ้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามดัชุน้ FTSE Emerging 
Markets All Cap China A Inclusion Index ท้�ลืงทุนในหุ้นตามมูลืค่ัาหลัืกทรัพย์์ 
(Market Capitalization Weight) จากหุ้น 5,202 บูร์ษััท คัรอบูคัลุืมหุ้นขนาดใหญ่ 
(Large Cap) กลืาง (Mid Cap) แลืะเล็ืก (Small Cap) ในตลืาดหลัืกทรัพย์์ของประเทศิ
เศิรษัฐก์จใหม่ (Emerging Market) ทั�วุโลืก โดย์ 10 หุ้นอันดับูแรก คืัอ บูร์ษััท Taiwan 
Semiconductor บูร์ษััท Tencent บูร์ษััท Alibaba บูร์ษััท Meituan บูร์ษััท Naspers 
บูร์ษััท Reliance Industries บูร์ษััท Ping An Insurance ธิ์นาคัาร China 
Construction บูร์ษััท JD.com แลืะ บูร์ษััท Infosys

VWO จะเน้นให้ม้ผู้ลืตอบูแทนตามดัชุน้อ้างอ์ง โดย์กระจาย์ไปในหุ้นหลืากหลืาย์ประเภัท 
แต่ใชุ้เกณ์ฑ์์จัดพอร์ตลืงทุนหลืาย์รูปแบูบู เชุ่น สัดส่วุนหุ้นราย์อุตสาหกรรม (Industry 
Weight) มูลืค่ัาหลัืกทรัพย์์ตามราคัาตลืาด (Market Capitalization) รวุมทั�งหุ้นท้�
ลืงทุนจะต้องม้มาตรการทางการเง์น (Financial Measures) ท้�ชัุดเจน ได้แก่ 
อัตราส่วุนราคัาต่อกำาไร (Price to Earnings Ratio)  หรือ อัตราส่วุนผู้ลืตอบูแทน 
(Dividend Yield)

ปจัจุบัูน VWO ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.10% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ท้� 
110,000 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 52.99 ดอลืลืาร์สหรัฐ

ทุ่�มา: Vanguard.com 

12.28 31.48 -14.70 20.77 15.18

2559 2560 2561 2562 2563

ผู้ลต้อบแทุนรวม 
Total Return (%)

[32] ข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564
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[33] BlackRock Reports Full Year 2020 Diluted EPS of $31.85, or $33.82 as adjusted Fourth Quarter 2020 
Diluted EPS of $10.02, or $10.18 as adjusted (https://s24.q4cdn.com/856567660/files/doc_
financials/2020/Q4/BLK-4Q20-Earnings-Release.pdf)

[35] BlackRock: These Trends Will Drive ETF Growth 
(https://www.investopedia.com/news/blackrock-these-trends-will-drive-etf-growth)
[36] The Vanguard Group - Wikipedia (https://en.wikipedia.org/wiki/The_Vanguard_Group)

[34] iShares - Wikipedia (https://en.wikipedia.org/wiki/IShares)

[37] Record ETF Assets Growth In 2020 
(https://www.etf.com/sections/monthly-etf-flows/etf-monthly-fund-flows-december-2020)

iShares จัดได้วุ่า เป็นผูู้้ออก ETF บูร์หารจัดการโดย์ BlackRock บูร์ษััทบูร์หารกองทุน
สัญชุาต์อเมร์กัน ท้�ม้มูลืค่ัา AUM ณ์ ส์�นป ี2563 ท้� 8.68 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ 
จัดวุ่า เป็นราย์ใหญ่ท้�สุดในโลืก โดย์ม้มูลืค่ัา AUM ของ iShares อยู่์ท้� 2.67 ล้ืานล้ืาน
ดอลืลืาร์สหรัฐ

ETF ของ iShares ส่วุนใหญ่จะอ้างอ์งดัชุน้พันธิ์บัูตร ตราสารหน้� แลืะหุ้น บูาง ETF 
ของ iShares ก็เป็นลัืกษัณ์ะ Passive-active Investment 

ETF ของ iShares ยั์งจดทะเบู้ย์นซื้ำ�อขาย์ตลืาดหลัืกทรัพย์์ทั�วุโลืก ได้แก่ London 
Stock Exchange (LSE) American Stock Exchange (AMEX) New York Stock 
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Exchange (NYSE) Bats Global Markets (BATS) Hong Kong Stock Exchange 
(HKEX) Mexican Stock Exchange (BMV) Toronto Stock Exchange (TSX) 
Australian Securities Exchange (ASX) แลืะตลืาดหลัืกทรัพย์์อื�นๆ ในยุ์โรป
แลืะเอเชุ้ย์ 

BlackRock คัาดวุ่า ในปี 2566 มูลืค่ัา AUM ของ ETF ทั�วุโลืกจะแตะ 12 ล้ืานล้ืาน
ดอลืลืาร์สหรัฐ ด้วุย์ปจัจัย์ผู้ลัืกดันหลืาย์ๆ ด้าน ทั�งเม็ดเง์นจากนักลืงทุนสถาบัูนอย่์าง
บูร์ษััทประกัน กองทุนบูำานาญ รวุมทั�งผูู้้จัดการกองทุนทั�งหลืาย์ แลืะ Smart Beta ETF 
ท้�จะเก์ดข่�นใหม่ๆ ในอนาคัต

ส่วุน Vanguard ก็เป็นท้�ปร่กษัาการลืงทุน สัญชุาต์อเมร์กันเชุ่นเด้ย์วุกัน ทำาหน้าท้�เป็น
บูลืจ. ท้�ออกกองทุนรวุม แลืะ ETF ด้วุย์ โดย์มูลืค่ัา AUM ณ์ ส์�นปี 2563 อยู่์ท้� 
7 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ นับูวุ่าเป็นราย์ใหญ่อันดับู 2 ของโลืกรองจาก BlackRock

สำาหรับูมูลืค่ัา AUM เฉพาะ ETF ของ Vanguard อยู่์ท้� 1.504 ล้ืานล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ 
ยั์งเป็นเบูอร์ 2 รองจาก iShares ของ BlackRock เชุ่นเด้ย์วุกัน 

นอกจากน้� Vanguard ยั์งนำาเสนอบูร์การนาย์หน้าค้ัาหลัืกทรัพย์์ นาย์หน้าขาย์ประกัน 
ทำาบัูญชุ้น์ต์บุูคัคัลื ท้�ปร่กษัาทางการเง์น บูร์หารส์นทรัพย์์ แลืะจัดการทรัพย์์ส์นอ้กด้วุย์

นอกจาก 2 ราย์ใหญ่ของโลืกอย่์าง BlackRock แลืะ Vanguard ผูู้้ออกกองทุนรวุมแลืะ 
ETF ยั์งม้เจ้าอื�นๆ เร้ย์งตามมูลืค่ัา AUM เฉพาะ ETF ณ์ ส์�นปี 2563 อย่์าง State 
Street (841,150 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) Invesco (294,440 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) 
Charles Schwab (198,390 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) First Trust (110,469 ล้ืาน
ดอลืลืาร์สหรัฐ) VanEck (53,706 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) ProShares (46,922 ล้ืาน
ดอลืลืาร์สหรัฐ) JPMorgan Chase (44,982 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) WisdomTree 
(38,436 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ) แลืะ ARK Invest (35,122 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ)
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อ่านมาถ่งบูทน้� คุัณ์คังสนใจจะปั� นพอร์ตลืงทุนใน ETF ต่างประเทศิบู้างแล้ืวุ

ก่อนจะเร์�ม คุัณ์อาจสงสัย์วุ่า นักลืงทุนหลืาย์คันท้�เคัย์ม้ประสบูการณ์์ลืงทุน ETF 
ต่างประเทศิมาแล้ืวุนั�น เขาม้ว์ุธ้ิ์การเลืือก ETF เหล่ืานั�นอย่์างไร ท่ามกลืางคัวุามหลืาก
หลืาย์ของ ETF นับูพันกองทุนทั�วุโลืก

เราได้ม้โอกาสพูดคุัย์กับูเอกสิที่ธิิ� หั้สสรัึงส่ เป็นผูู้้เชุ้�ย์วุชุาญด้านการลืงทุนแนวุเน้น
คุัณ์ค่ัา (Value Investing - VI) รวุมทั�งยั์งเป็นนักเข้ย์นแลืะนักแปลื เจ้ัาขีองสำานัักพิิมพ์ิ 
Fidelity ถือล์ืขส์ทธ์ิ์�ต้พ์มพ์หนังสือด้านการลืงทุนชัุ�นนำาของโลืก ฉบัูบูภัาษัาไทย์ ซ่้ำ�งเป็น
หนังสือด้านการลืงทุนระดับูตำานานของโลืก

ไม่วุ่าจะเป็น Principles โดย์เรย์์ ดาล์ืโอ (Ray Dalio) ฉบัูบูภัาษัาไทย์ เด์นสุ่มใน
วุอลืสตร้ท (A Random Walk Down Wall Street) โดย์เบูอร์ตัน มัลืค้ัลื (Burton 
Malkiel) ผูู้้เผู้ย์แพร่แนวุค์ัดการลืงทุนแบูบู Passive ตามดัชุน้ตลืาด แลืะเหนือกวุ่า
วุอลืสตร้ท (One Up On Wall Street) โดย์ปีเตอร์ ล์ืนซ์้ำ (Peter Lynch) ผูู้้จัดการ
กองทุนท้�เก่งกาจท้�สุดในโลืก โดย์หนังสือหลืาย์เล่ืมนั�น เอกส์ทธ์ิ์�ก็เป็นผูู้้ลืงมือแปลืด้วุย์
ตนเอง

ในฐานะท้�เป็นนักลืงทุนแนวุเน้นคุัณ์ค่ัา เอกส์ทธ์ิ์�ยั์งสนใจลืงทุนทั�งในแลืะต่างประเทศิ 
แลืะย์์นด้ท้�จะแชุร์ประสบูการณ์์การลืงทุนให้กับูนักลืงทุนหน้าใหม่ท้�สนใจการลืงทุนต่าง
ประเทศิ ไม่วุ่าจะเป็นหุ้นหรือ ETF 
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Q: เริ�มต้นีล็งทุุนีนีอกประเทุศไทุยเม่�อไร?

เขาเล่ืาวุ่า เร์�มต้นมองหาโอกาสการลืงทุนต่างประเทศิมา 10 กวุ่าปแีล้ืวุ โดย์ให้เหตุผู้ลืวุ่า 
ที่างเล่ือกการึล่งทุี่นัในัปรึะเที่ศไที่ยม่จัำากัดแล่ะน้ัอยเกินัไป รึวมทัี่�งผล่ติอบแที่นัท่ี่�ได้
จัากการึล่งทุี่นัไม่มากพิออย่างท่ี่�คาดห้วังไว้ จึังมองโอกาสล่งทุี่นัต่ิางปรึะเที่ศ 

ในตอนนั�น เขามอง 2 ตลืาด คืัอ ฮ่องกงแลืะสหรัฐฯ ด้วุย์เหตุผู้ลืคืัอ การเข้าถ่งง่าย์ด้วุย์
การใชุ้ภัาษัาอังกฤษัเป็นสื�อกลืาง โดย์เฉพาะสหรัฐฯ ถูกจัดวุ่าเป็นตลืาดการเง์นท้�ใหญ่
ท้�สุด ม้คัวุามหลืากหลืาย์ แลืะม้คัวุามเคัลืื�อนไหวุท้�น่าสนใจ เพราะบริึษัที่จัดที่ะเบ่ยนัรึะดับ
โล่ก ล่้วนัอยู่ติล่าดห้ล่ักที่รัึพิย์สห้รัึฐฯ ทัี่�งนัั�นั ไม่ว่าจัะเปน็ั Microsoft Facebook 
ห้รืึอ Google

กลยุุที่ธ์ิลงทุี่น ETF จากปรั้ะสบการั้ณ์จริั้ง
ขั้องเอกสิที่ธิิ� ห้สสร้ั้งส่ ผ้้เช่�ยุวชาญด้้านการั้ลงทุี่น

แนวเน้นคุณค่า เจ้าขั้องสำาน้กพิิมพ์ิ Fidelity 
ต่พิิมพ์ิหน้งส่อด้้านการั้ลงทุี่นท่ี่�ขั้ายุด่้รั้ะด้้บโลก
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เอกส์ทธ์ิ์�เล่ืาวุ่า การเร์�มต้นลืงทุนต่างประเทศิ เมื�อย้์อนกลัืบูไป 10 กวุ่าปท้ี�แล้ืวุ มันม้คัวุาม
ยุ่์งย์ากเย์อะมาก ด้วุย์ข้อจำากัดของนักลืงทุนราย์ย่์อย์ไทย์ในการจะก้าวุออกไปลืงทุนต่าง
ประเทศิ ขณ์ะเด้ย์วุกันบูลื. ไทย์ก็ยั์งไม่เปิดบูร์การเหล่ืาน้� 

“ผู้มบ์ูนไปต่างประเทศิเลืย์ ทั�งฮ่องกงทั�งสหรัฐฯ เพื�อไปเปิดบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หุ้น แต่ปจัจุบัูน 
โลืกการเง์นเปล้ื�ย์นไป การลืงทุนต่างประเทศิไม่ใชุ่เรื�องย์าก เราไม่จำาเป็นต้องบ์ูนไปต่าง
ประเทศิ สามารถทำาออนไลืน์จากไทย์ได้ หรือบูลื. ไทย์ก็ม้บูร์การเหล่ืาน้�แล้ืวุ”

“เง์นลืงทุนเร์�มต้นในตอนนั�นประมาณ์ 10,000 ดอลืลืาร์สหรัฐ ก็ใชุ้ว์ุธ้ิ์โอนเง์นข้าม
ประเทศิ เลืย์ต้องเลืือกธิ์นาคัารไทย์ท้�ม้สาขาต่างประเทศิ เพื�อประหยั์ดค่ัาใชุ้จ่าย์ แลืะ
สามารถโอนเง์นกลัืบูประเทศิได้เร็วุข่�น”

Q: เล่็อกล็งทุุนีสินีทุรัพย์ทุางการเงินีอะไร?

เอกส์ทธ์ิ์�บูอกวุ่า การเปิดบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิด้วุย์ตัวุเองนั�น ม้ข้ีอด่ 
คือ เรึาจัะเปน็ัเจ้ัาขีองหุ้้นัห้รืึอ ETF เอง ม่สิที่ธิิออกเส่ยงในัการึโห้วติแล่ะรัึบเงินั
ปนััผล่ เหมือนกับูท้�เราซื้ำ�อหุ้นบูร์ษััทหรือกองทุนรวุมในไทย์ 

“ตอนนั�นผู้มก็เลืือกลืงทุนทั�นหุ้นแลืะ ETF ย์์�งในตลืาดหุ้นสหรัฐฯ ม้ ETF ท้�หลืากหลืาย์
มาก ท่ี่�สำาคัญคือ ไม่ว่าอะไรึก็เปน็ัสินัที่รัึพิย์ท่ี่�จััดตัิ�งเปน็ั ETF ได้ นอกจากหุ้น 
พันธิ์บัูตร อนุพันธ์ิ์ ก็จะม้แร่ธิ์าตุต่างๆ เง์น โลืหะ รวุมทั�งพลัืงงาน อย่์างนำ�ามัน ก�าซ้ำ หรือ
ทองคัำาแท่ง”

“ETF ในัติล่าดหุ้้นัอเมริึกา ไม่ได้ล่งทุี่นัในัปรึะเที่ศเท่ี่านัั�นั ยังม่การึล่งทุี่นัในัปรึะเที่ศ
อื�นัๆ ท่ี่�ม่โอกาสในัการึเติิบโติ เชุ่น จ้น ฮ่องกง อย่์างหุ้นเทคัโนโลืย้์ ท้�เป็นเมกะเทรนด์
ของจ้น ก็ม้คัวุามน่าสนใจมาก อย่์าง ETF ท้�เข้าไปลืงทุนในดัชุน้ A-Share ของจ้น ท้�ม้
การลืงทุนทั�งในตลืาดหลัืกทรัพย์์เซ้้ำ�ย์งไฮ้ (SSE) แลืะเซ์้ำนเจ์�น (SZSE) ก็ม้คัวุามน่าสนใจ
ตรงท้� จะม้ทางเลืือกไปลืงทุนในบูร์ษััทการเง์น อย่์างฟินเทคั ซ่้ำ�งเป็นเมกะเทรนด์ ท้�ม้
อนาคัตท้�ด้ระย์ะย์าวุ”
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Q: ETF ต่างประเทุศ มีค่วามน่ีาสนีใจัอย่างไรบ้ัาง?

เขาบูอกวุ่า คัวุามน่าสนใจของ ETF เมื�อเปร้ย์บูเท้ย์บูกับูกองทุนรวุม คืัอ ราคัา 
Real-time ตามสภัาวุะตลืาด ดังนั�นใน 1 วัุนทำาการ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนของกองทุนจะม้ข่�น
ม้ลืง ขณ์ะท้�กองทุนรวุม แม้ราคัาหน่วุย์ลืงทุนก็จะเป็นไปตามสภัาวุะตลืาดเชุ่นเด้ย์วุกัน 
แต่ต้องรอประกาศิราคัา ณ์ ส์�นวัุนเท่านั�น นอกจากน้� ETF บูางกองทุน ม้นโย์บูาย์การ
ลืงทุนท้�ผู้สมผู้สานกัน ทั�ง Passive แลืะ Active จ่งทำาให้ ETF ม่ผล่ติอบแที่นัท่ี่�ด่ ขีณะ
ท่ี่�ผู้ล่งทุี่นัเอง อาจัจัะต้ิองใช้เวล่าห้าความรู้ึเฉีพิาะกองทุี่นัท่ี่�สนัใจัเท่ี่านัั�นั ไม่เหมือน
ศ่ิกษัาหุ้นราย์ตัวุ ท้�ต้องใชุ้เวุลืาแลืะพลัืงงานมากในการศ่ิกษัาหาข้อมูลืแลืะค์ัดพ์จารณ์า 
ก่อนจะเลืือกลืงทุน

Q: ผู้ล็ตอบัแทุนีของ ETF ต่างประเทุศเป็นีอย่างไร?

เขาบูอกด้วุย์วุ่า ETF ต่างประเทศิ จะม้เง์นปนัผู้ลืไม่เย์อะ แลืะบูางกองทุนม้ค่ัา Price to 
Earnings Ratio ประมาณ์ 20-30 เท่า สะท้อนราคัาท้�แพงกวุ่ากำาไรต่อหุ้นท้�แท้จร์ง ซ่้ำ�ง
นักลืงทุนจะต้องพ์จารณ์าประเด็นน้�ด้วุย์ เอกส์ทธ์ิ์�บูอกวุ่า สำาหรับูในไทย์นั�น ก็ม้ ETF ท้�
ม้นโย์บูาย์คัรอบูคัลุืมการลืงทุนในส์นทรัพย์์หลืาย์ประเภัท ทั�งในแลืะต่างประเทศิ แต่อาจ
จะม้คัวุามแตกต่างท้�ทำาให้ ETF ไที่ยยังม่จุัดอ่อนัคือ ห้ากไปล่งทุี่นัต่ิางปรึะเที่ศ จัำาเปน็ั
ต้ิองม่การึปรึะกันัความเส่�ยงอัติรึาแล่กเปล่่�ยนั ห้รืึอ Hedge ค่าเงินัเอาไว้ รึวมทัี่�งค่า
ธิรึรึมเน่ัยม Total Expense Ratio ขีอง ETF ไที่ยยังสูงกว่าขีองต่ิางปรึะเที่ศ แลืะ
หากเป็น ETF ทองคัำาแท่ง จะซื้ำ�อขาย์ท้�ทองคัำาคัวุามบูร์สุทธ์ิ์� 96.5% อ์งกับูราคัาใน
ประเทศิ ท้�ม้สภัาพคัล่ืองน้อย์กวุ่าทองคัำาแท่งคัวุามบูร์สุทธ์ิ์� 99.9% ท้�ซื้ำ�อขาย์ทั�วุโลืก 
ม้ราคัาเคัลืื�อนไหวุตลือด 24 ชัุ�วุโมง

Q: ค่วามยากง่ายในีการเปดิบััญชีซ่ื้�อขายหลั็กทุรัพย์ต่างประเทุศ
จัากไทุยเป็นีอย่างไร?

เอกส์ทธ์ิ์�พูดถ่งการเร์�มต้นลืงทุนในส์นทรัพย์์ทางการเง์นต่างประเทศิวุ่า การเปดิบัูญชุ้ซื้ำ�อ
ขาย์หลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิในไทย์ เร์�มม้หลืาย์บูลื. ม้บูร์การตรงน้�แล้ืวุ เขามองวุ่า ทำาให้
นักลืงทุนไทย์ม้ทางเลืือกมากข่�น ก่อนท้�จะเร์�มเปดิบัูญชุ้ อย์ากให้สอบูถามเงื�อนไขกับูบูลื. 
นั�นก่อน เชุ่น ค่าธิรึรึมเน่ัยมโอนัเงินั ค่านัายห้น้ัาขัี�นัติำ�า ว่าคุ้มค่ากับเงินัล่งทุี่นัเริึ�มต้ินัท่ี่�
ม่ห้รืึอไม่ เพิรึาะห้ากเงินัล่งทุี่นัเริึ�มต้ินัไม่มากพิอท่ี่�จัะครึอบคลุ่มค่าธิรึรึมเน่ัยมต่ิางๆ ก็
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แนีวทุางการเล่็อก ETF ของเอกสิทุธิ�

1

2

3

4

เล่็อกกองทุุนีทีุ�มีอนีาค่ต เช่นี หุ้นีเทุค่โนีโล็ยีของจีันีแล็ะ
สหรัฐฯ เอกสิี่ทุธิี�บอกว่า เล่อกเก็บ KraneShares CSI 
China Internet ETF (KWEB) หร่อ Avangrid Inc (AGR) 
ทุ่�ลงทุุนใน ETF ในสี่หรัฐฯ 84 กองทุุน

เขาจัะไม่เล่็อกกองทุุนีทีุ�ใช้วิธีการ Synthetic Financial 
Engineering ค่อ วิธ่ีการใช้ี่เคร่�องม่อทุางการเงินอ่�นๆ เพ่ื่�อลงทุุนในสิี่น
ทุรัพื่ย์ุนั�นๆ และสี่ามารถุรักษาสัี่ดส่ี่วนของพื่อร์ต้ลงทุุน เช่ี่น การซ่ื้�อ
ต้ราสี่ารอนุพัื่นธ์ี เอกสิี่ทุธิี�มองว่า มันเปน็การลงทุุน 2 ต่้อ และซื้ำ�าซ้ื้อน 
แต้กต่้างจากการทุ่� ETF เข้าไปลงทุุนโดยุต้รง ซ้ื้�งวิธ่ีการน่� จะระบุใน
หนังส่ี่อช่ี่�ชี่วนของ ETF ด้วยุ น่�ค่อเหตุ้ผู้ลทุ่�เขาไม่ลงทุุนนโยุบายุ 
Smart Beta ETF หร่อแบบ Passive-active Investment

ศึกษาสภาพค่ล่็องของ ETF แล็ะ ขนีาดม้ล็ค่่า AUM ถุ้าม่มาก 
ก็สี่ามารถุลงทุุนได้เยุอะและสี่ร้างผู้ลต้อบแทุนทุ่�ด่ และจะสี่ะทุ้อนความ
นิยุมของกองทุุน และระยุะเวลานานมากพื่อทุ่� ETF จัดตั้�งข้�นมา 

ค่่าธรรมเนีียมทีุ�มี Total Expense Ratio ต้องอย่้ในีระดับัค่่าเฉลี็�ย
ของ ETF ในนโยุบายุการลงทุุนเด่ยุวกัน

50
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คำำาแนำะนำำาจัาก
เอกสิิทธิิ� สิำาหรับ
การเริ�มต้นำลงทุนำ 
ETF ต่างประเทศ

1. นัีกล็งทุุนีค่วรศึกษาข้อม้ล็การ
ล็งทุุนีให้รอบัด้านี หากไม่ม่เวลา
ศ้กษา ก็ควรเล่อกลงทุุน FIF ผู่้าน
บลจ. ไทุยุแทุน หากม่เวลาศ้กษา 
ม่ ETF ต่้างประเทุศก็เริ�มต้้นได้เลยุ 
จะเปดิบัญช่ี่ซ่ื้�อขายุกับบล. ไทุยุ หร่อ
เปดิบัญช่ี่กับโบรกเกอร์ต่้างประเทุศ
โดยุต้รงก็ได้

2. นัีกล็งทุุนีต้องมีค่วามร้้ภาษา
อังกฤษเป็นีอย่างดี หากต้้องการ
จะลงทุุนใน ETF ต่้างประเทุศด้วยุ
ต้นเอง เพื่ราะขั�นต้อนการลงทุุน 
การเปดิบัญช่ี่ซ่ื้�อขายุ และข้อม้ล ETF 
เปน็ภาษาอังกฤษ

3. นัีกล็งทุุนีค่วรติดตามข้อม้ล็ ETF 
ต่างประเทุศ แล็ะสถานีการณ์
ทุางการเศรษฐกิจั รวมทัุ�งทิุศทุาง
ของธุรกิจัด้วย เพื่ราะโลกม่การ
เปล่�ยุนแปลงต้ลอดเวลา หาก
ต้้องการผู้ลต้อบแทุนทุ่�ด่ในระยุะยุาว 
ควรเล่อกลงทุุนกับ ETF ทุ่�ลงทุุนใน
ธุีรกิจเมกะเทุรนด์ ฟินิเทุค และ
เทุคโนโลยุ่

จัะส่งผล่ให้้ผล่ติอบแที่นัแท้ี่จัริึงท่ี่�จัะได้รัึบ
ล่ดน้ัอยล่ง เขาแนะนำาให้สอบูถามบูลื. วุ่า 
ลัืกษัณ์ะการซื้ำ�อหุ้นหรือ ETF ต่างประเทศินั�น 
นัักล่งทุี่นัเปน็ัเจ้ัาขีองสินัที่รัึพิย์นัั�นัห้รืึอไม่ 
เพิรึาะบางบล่. จัะใช้พิาร์ึที่เนัอร์ึท่ี่�เปน็ั
โบรึกเกอร์ึต่ิางปรึะเที่ศดำาเนิันัการึให้้ ซึื้�ง
โบรึกเกอร์ึนัั�นั จัะเปน็ัผู้ดูแล่รัึบฝากห้ลั่ก
ที่รัึพิย์นัั�นัเอง โดยบล่. ไที่ยต่ิางห้าก ท่ี่�จัะ
เปน็ัเจ้ัาขีองบัญช่ซืื้�อขีายห้ล่ักที่รัึพิย์นัั�นั 
ไม่ใช่ตัิวเรึาท่ี่�จัะเปน็ัเจ้ัาขีองบัญช่ ซึื้�งจุัดน่ั� 
นัักล่งทุี่นัไม่ได้เปน็ัเจ้ัาขีองห้ลั่กที่รัึพิย์เอง 
ไม่ม้ส์ทธ์ิ์ในการออกเส้ย์งในฐานะผูู้้ถือหุ้น
หรือถือหน่วุย์ลืงทุน แลืะเง์นปนัผู้ลืท้�ได้จะมา
ในรูปแบูบูของเง์นสดเข้าบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืก
ทรัพย์์ต่างประเทศิท้�เปดิไวุ้กับูบูลื. ไทย์

Q: การใช้บัริการกองทุุนีส่วนีบุัค่ค่ล็
ในีการล็งทุุนี ETF ต่างประเทุศ 
มีค่วามน่ีาสนีใจัไหม?

เอกส์ทธ์ิ์�มองวุ่า การลืงทุนผู่้านกองทุนส่วุน
บุูคัคัลื (Private Fund) ก็เป็นทางเลืือกหน่�ง
ท้�น่าสนใจ แลืะเป็นการเร์�มต้นลืงทุนต่าง
ประเทศิ โดย์เฉพาะนักลืงทุนท้�ไม่ม้เวุลืาใน
การศ่ิกษัา ETF ท้�ม้มากมาย์ทั�วุโลืก แลืะคัง
ไม่ม้เวุลืามาอ่านพอร์ตลืงทุนของแต่ลืะ
กองทุน โดย์ผูู้้จัดการกองทุนท้�เข้ามาดูแลื
พอร์ตให้นั�น จะชุ่วุย์คััดเลืือกแลืะแนะนำาการ
ลืงทุนให้เหมาะสมกับูคัวุามเส้�ย์งท้�นักลืงทุน
รับูได้ รวุมทั�งจะบูร์หารหรือปรับูพอร์ตลืงทุน
ให้เหมาะสมด้วุย์
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Jitta Wealth คือผู้ให้้บริึการึกองทุี่นัส่วนับุคคล่ สำาหรับูการลืงทุนใน ETF 
ต่างประเทศิ โดย์ใชุ้เง์นลืงทุนเร์�มต้นท้�น้อย์กวุ่าการไปลืงทุนด้วุย์ตัวุเอง 

Jitta Wealth นัำาเสนัอกล่ยุที่ธิ์ในัการึคัดสรึรึ ETF ทัี่�วโล่กท่ี่�ด่ท่ี่�สุด ผู่้านหลัืกการ
กระจาย์คัวุามเส้�ย์งท้�ด้ เพื�อตอบูคัำาถามของนักลืงทุนท้�วุ่า จะซื้ำ�อ ETF อะไร ท้�เหมาะสม
กับูคัวุามเส้�ย์งแลืะผู้ลืตอบูแทนท้�คัวุรจะได้รับูจากการลืงทุน

หลัืกการคััดเลืือก ETF ของ Jitta Wealth ได้การประมวุลืผู้ลืจากข้อมูลื ETF มากมาย์
มหาศิาลื โดย์จะคััดกองทุน ETF ท้�เข้า 2 เกณ์ฑ์์หลัืกๆ คืัอ ม่ค่าธิรึรึมเน่ัยมติำ�า แล่ะ 
Tracking Error ติำ�า ซ่้ำ�งจะสะท้อนวุ่า ETF น้�สามารถทำาผู้ลืตอบูแทนใกล้ืเค้ัย์งกับูดัชุน้
อ้างอ์ง แลืะม่มูล่ค่า AUM ท่ี่�มากพิอ เพื�อสะท้อนคัวุามแข็งแกร่งของกองทุน

กลยุุที่ธ์ิลงทุี่น ETF ในแบบ
ฉบ้บ Jitta Wealth
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โดย์ Jitta Wealth ม้บูร์การอยู่์ 2 รูปแบูบู เพื�อเพ์�มโอกาสการลืงทุนใน ETF ให้
นักลืงทุนไทย์ คืัอ Global ETF แลืะ Thematic 

Global ETF เป็นสูตรสำาเร็จจัดพอร์ตลืงทุน โดย์ย่์ดหลัืกการ ‘จััดสรึรึสินัที่รัึพิย์’ แล่ะ 
‘กรึะจัายความเส่�ยง’ โดย์ด่งเอา 5 ETF ติรึาสารึห้น่ั�แล่ะหุ้้นัท้�ลืงทุนทั�วุโลืก รวุมทั�งเข้า
เกณ์ฑ์์ Tracking Error ตำ�า แลืะมูลืค่ัา AUM สูง มาจัดพอร์ตลืงทุนตามคัวุามเส้�ย์งแลืะ
ผู้ลืตอบูแทนท้�คุัณ์ย์อมรับูได้

สำาหรับู Thematic เป็นการจัดพอร์ตลืงทุน ETF หุ้นในเทรนด์ ‘ธิ่มการึล่งทุี่นั’ ห้รืึอ 
‘Investment Theme’ เพราะปจัจุบัูนม้ธุิ์รก์จแลืะตลืาดหุ้นเก์ดใหม่ทั�วุโลืก บูางธุิ์รก์จ
กำาลัืงเป็นเมกะเทรนด์ท้�กำาลัืงจะเปล้ื�ย์นแปลืงว์ุถ้ชุ้ว์ุตผูู้้คันทั�งโลืก ทำาให้ Thematic ETF 
กำาลัืงได้รับูคัวุามสนใจจากนักลืงทุนทั�วุโลืก

ทั�ง Global ETF แลืะ Thematic จะใชุ้เง์นลืงทุนเร์�มต้นเพ้ย์ง 100,000 บูาท เพ์�มทุน
คัรั�งลืะ 10,000 บูาท แต่ทำาให้นักลืงทุนไทย์สามารถเข้าถ่งการลืงทุนหลัืกทรัพย์์ต่าง
ประเทศิได้มากข่�น แลืะม้คัวุามยื์ดหยุ่์นมากพอในการซื้ำ�อขาย์

จ่น

อ่คอมเมิร์ั้ซ

สุขั้ภาพิ

เที่คโนโลยุ่
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กรั้ะจายุลงทุี่นหลายุสินที่ร้ั้พิย์ุ
ท้ี่�วโลกแบบ Global ETF

Global ETF เป็นการลืงทุนท้�เน้นสร้างพอร์ตลืงทุนให้เต์บูโตแบูบูไม่หวืุอหวุา  ม้ผู้ลื
ตอบูแทน 4-8% ต่อปี บูนคัวุามผัู้นผู้วุนท้�ตำ�าท้�สุด เหมาะทั�งกับูผูู้้ท้�เพ์�งเร์�มต้นลืงทุน 
ไม่ต้องการเห็นพอร์ตลืงทุนปรับูตัวุข่�นลืงหนักๆ แลืะทั�งกับูนักลืงทุนท้�ม้ประสบูการณ์์ 
แต่ต้องการกระจาย์การลืงทุนไปต่างประเทศิโดย์ไม่ต้องศ่ิกษัา หรือว์ุเคัราะห์หลัืกทรัพย์์
ราย์ตัวุ แลืะยั์งคัวุบูคุัมคัวุามเส้�ย์งให้อยู่์ในระดับูตำ�าได้

มาด้กันว่า ในแต่้ละหัวข้อนั�น Jitta Wealth ม่วิธ่ีจัดการอยุ่างไร และคุณ์สี่ามารถุนำาไป
ประยุุกต์้ใช้ี่กับพื่อร์ต้ลงทุุนของต้นเองได้อยุ่างไรบ้าง

หัวใจของการลงทุุนแบบ Global ETF ก็ม่อยุ่้ 4 ข้อด้วยุกัน นั�นค่อ

การจัดสี่รรสิี่นทุรัพื่ย์ุ (Asset Allocation)

การคัดเล่อก ETF ทุ่�เหมาะสี่ม

การจัดพื่อร์ต้ลงทุุนต้ามทุฤษฎ่ี

การปรับพื่อร์ต้ลงทุุนอยุ่างเป็นระบบ

1

2

3

4
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หลัืกการแรกของ Jitta Wealth คืัอ กระจาย์การลืงทุนในส์นทรัพย์์ ท้�เร้ย์กวุ่า Asset 
Class หลืาย์ๆ ประเภัท เพื�อรับูมือกับูสถานการณ์์คัวุามเส้�ย์งของเศิรษัฐก์จโลืก โดย์แต่ลืะ
สถานการณ์์เศิรษัฐก์จนั�น หลัืกทรัพย์์แต่ลืะประเภัท จะม้ราคัาเคัลืื�อนไหวุได้แตกต่างกัน 
บูางจังหวุะหลัืกทรัพย์์ประเภัทน้�ให้ผู้ลืตอบูแทนด้ หรือหลัืกทรัพย์์ท้�ม้คัวุามเส้�ย์งสูงกลัืบู
ให้ผู้ลืตอบูแทนด้กวุ่าหลัืกทรัพย์์ท้�ม้คัวุามเส้�ย์งตำ�า 

ธิรึรึมนูัญ คุณานัันัที่กิจั ผู้จััดการึกองทุี่นั Global ETF ขีอง Jitta Wealth บูอกวุ่า 
Asset Class ท้� Jitta Wealth จะนำามาพ์จารณ์าคััดเลืือกลืงทุน ETF ได้แก่ ตราสารหน้�
แลืะหุ้น เพราะส์นทรัพย์์ 2 ประเภัทน้� ม้คัวุามแตกต่างกันในเรื�องราคัา คัวุามเส้�ย์ง คัวุาม
ผัู้นผู้วุน แลืะผู้ลืตอบูแทน ในคัวุามแตกต่างกันน้� Jitta Wealth มองวุ่า เมื�อมาจัดพอร์ต
ลืงทุนผู้สมกันแล้ืวุ ตราสารหน้�แลืะหุ้นยั์งสามารถให้ผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ได้ในระย์ะย์าวุ 

สำาหรับู Global ETF ในส่วุนตราสารหน้� ได้แก่ หุ้นกู้บูร์ษััทกับูพันธิ์บัูตรรัฐบูาลืของ
สหรัฐฯ ท้�อยู่์ในระดับู Investment Grade ส่วุนของหุ้น จะประกอบูไปด้วุย์หุ้นบูน
กระดานตลืาดหลัืกทรัพย์์ของสหรัฐฯ หุ้นในตลืาดหลัืกทรัพย์์ประเทศิพัฒนาแล้ืวุ แลืะหุ้น
ในตลืาดหลัืกทรัพย์์ประเทศิเศิรษัฐก์จใหม่ 

การั้จ้ด้สรั้รั้สินที่ร้ั้พิย์ุ 
(Asset Allocation)1
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การคััดสรร ETF เพื�อกระจาย์การลืงทุนตาม Asset Class ท้�ได้วุางไวุ้ ก็ม้เกณ์ฑ์์การเลืือก
คืัอ ค่าใช้จ่ัายกองทุี่นัน้ัอย ม่ผล่ติอบแที่นัใกล่้เค่ยงกับดัชน่ัอ้างอิง แล่ะขีนัาด ETF 
ให้ญ่ โดยวัดจัากมูล่ค่า AUM 

จ่งเป็นท้�มา ท้� Global ETF ได้เลืือก ETF มาจัดพอร์ตให้นักลืงทุนทั�งหมด 5 กอง 
ได้แก่

การั้ค้ด้เล่อก 
ETF ท่ี่�เหมาะสม

ตราสารหนีี�

หุ้นี

iShares Core U.S. Aggregate Bond ETF (AGG)

Vanguard Total Stock Market ETF (VTI)

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF (LQD) 

Vanguard FTSE Developed Markets ETF (VEA)

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF (VWO)

2
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ส่วุนการจัดพอร์ตลืงทุนใน ETF แต่ลืะกองเป็นสัดส่วุนเท่าไรนั�น ธิ์รรมนูญบูอกวุ่า จะทำา
ตามหลัืกการ Modern Portfolio Theory (MPT) ซ่้ำ�งเป็นทฤษัฎ้ีการจัดพอร์ตลืงทุน
ท้�จะสร้ึางผล่ติอบแที่นัให้้ได้สูงท่ี่�สุด ในัความเส่�ยงท่ี่�ติำ�าท่ี่�สุด โดย์การทดลืองนำา ETF 
ทั�ง 5 กองมาจัดพอร์ตลืงทุนในสัดส่วุนท้�แตกต่างกันไป แล้ืวุลืองทำา Back Test หรือ
ทดสอบูผู้ลืตอบูแทนย้์อนหลัืง 10 ป ีโดย์เอาเง์นปนัผู้ลืแลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มต่างๆ เข้ามารวุม
ด้วุย์ เพื�อดูวุ่า สัดส่วุนแบูบูไหนให้ผู้ลืตอบูแทนด้ท้�สุด ในคัวุามเส้�ย์งท้�ตำ�าท้�สุด โดย
พิิจัารึณาจัากผล่ติอบแที่นัต่ิอความผันัผวนั (Sharpe Ratio) แล่ะ ผล่ติอบแที่นัต่ิอ
ความผันัผวนัต่ิอผล่ขีาดทุี่นั (Sortino Ratio) ท่ี่�ด่ท่ี่�สุด

การั้จ้ด้พิอร์ั้ตลงทุี่นตามที่ฤษฎ่ี 
Modern Portfolio Theory

[38] Modern Portfolio Theory (MPT) 
(https://www.investopedia.com/terms/m/modernportfoliotheory.asp)

3
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Modern Portfolio Theory ค่่ออะไร

MPT เปน็งานวิจัยุทุ่�บุกเบิกวิชี่าเศรษฐศาสี่ต้ร์ทุางการเงิน โดยนัีกเศรษฐศาสตร์ชาวอเมริกันี 
แฮรี� มาร์โค่วิซื้ (Harry Markowitz) เขานำาเสี่นอหลักการในบทุความวิชี่าการหัวข้อ Portfolio 
Selection เม่�อป ี2495 และได้รับรางวัลโนเบลสี่าขาเศรษฐศาสี่ต้ร์จากงานวิจัยุน่�ในเวลาต่้อมา 
มาร์โค่วิซื้เช่�อว่า ลึ็กๆ แล้็วนัีกล็งทุุนีไม่ชอบัค่วามเสี�ยง ถ้าจัะต้องเสี�ยง ผู้ล็ลั็พธ์ทีุ�ได้ก็ค่วรคุ้่มค่่า
กับัค่วามเสี�ยงทีุ�ต้องเผู้ชิญ ยิ�งเสี�ยงส้ง ผู้ล็ลั็พธ์ทีุ�ได้ก็ค่วรต้องส้งมากๆ 

‘ความเส่ี่�ยุง’ และ ‘ผู้ลต้อบแทุน’ จ้งเปน็แก่นหลักของทุฤษฎ่ี MPT ทุ่�ว่า ถุ้าคุณ์รับความเส่ี่�ยุงได้
เทุ่าน่� ผู้ลต้อบแทุนทุ่�ด่ทุ่�สุี่ด ทุ่�คุณ์ควรจะได้รับ ก็ควรจะสี่อดคล้องกับความเส่ี่�ยุงของคุณ์ 

MPT ม่แนวทุางทุ่�ว่า สิี่นทุรัพื่ย์ุแต่้ละประเภทุทิุศทุางการข้�นลงของราคาไม่ควรสัี่มพัื่นธ์ีกันมากนัก 
หากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจัใดๆ บัางสินีทุรัพย์อาจัจัะปรับัตัวล็ง แต่สินีทุรัพย์อีกประเภทุปรับัตัวขึ�นี 
ก็จะช่ี่วยุประคองพื่อร์ต้ลงทุุนให้ไม่ขาดทุุนมาก ลดความผัู้นผู้วนของพื่อร์ต้โดยุรวมได้ MPT ม่คำา
จำากัดความง่ายุๆ ว่า แทุนทุ่�นักลงทุุนจะสี่นใจแค่สิี่นทุรัพื่ย์ุหร่อต้ราสี่ารทุางการเงินตั้วใดตั้วหน้�ง 
วิเคราะห์ผู้ลต้อบแทุนของสิี่นทุรัพื่ย์ุเพ่ื่ยุงตั้วใดตั้วหน้�ง เปล่�ยุนมาเปน็วิเคราะห์พื่อร์ต้การลงทุุนใน
ภาพื่ใหญ่ ซ้ื้�งก็ค่อการต้อบคำาถุามทุ่�ว่า นักลงทุุนต้้องการผู้ลต้อบแทุนเทุ่าไร หร่อความเส่ี่�ยุง
ขนาดไหน เม่�อนักลงทุุนร้้เพื่ดานผู้ลต้อบแทุนและข่ดจำากัดความเส่ี่�ยุงของตั้วเอง ก็เอาผู้ลลัพื่ธ์ี 
2 ส่ี่วนนั�น มาสี่ร้างสี่มการของ MPT ให้ตั้วเอง

MPT จะเป็นการจัดพื่อร์ต้ลงทุุน โดยุเล่อกสิี่นทุรัพื่ย์ุทุ่�หลากหลายุข้�น ม่ผู้ลต้อบแทุนทุ่�แต้กต่้างกัน 
รวมทัุ�งสิี่นทุรัพื่ย์ุแต่้ละตั้ว จะม่นำ�าหนักการลงทุุนทุ่�ต่้างกัน เพ่ื่�อเปา้หมายุของนักลงทุุน ค่อ เพิ�ม
ผู้ล็ตอบัแทุนีจัากการล็งทุุนี ในีค่วามเสี�ยงทีุ�รับัได้ จึังเปน็ีทีุ�มาของการจััดสรรสินีทุรัพย์ (Asset 
Allocation) แล็ะการกระจัายค่วามเสี�ยงไม่ล็งทุุนีในีหุ้นีตัวใดตัวหนึี�ง หร่อตราสารหนีี�อันีใดอันี
หนึี�ง (Diversification)

ดังนั�นแนวคิดของ MPT ก็ต้อบโจทุย์ุการลงทุุนใน ETF เช่ี่นเด่ยุวกัน เพื่ราะ ETF ม่สิี่นทุรัพื่ย์ุให้
เล่อกหลากหลายุ แต่้ละกองทุุนก็ลงทุุนครอบคลุมทัุ�งดัชี่น่ทุ่�อ้างอิง แม้ผู้ลต้อบแทุนจะน้อยุกว่า
การลงทุุน ‘หุ้น’ รายุตั้ว แต่้ความผัู้นผู้วนด้านราคาก็น้อยุกว่า การนำา ETF มาจัดพื่อร์ต้ลงทุุนจ้ง
ได้ทัุ�ง Asset Allocation และ Diversification ไปในตั้ว

สิี่�งทุ่�มาร์โควิซื้คิดค้นข้�น เปน็แนวทุางทุ่�นักลงทุุนทัุ�วไปสี่ามารถุนำาไปใช้ี่เพิื่�มประสิี่ทุธิีภาพื่ให้พื่อร์ต้
ลงทุุนของต้นเอง โดยุลงทุุนในสิี่นทุรัพื่ย์ุหลายุประเภทุ เน้นกระจายุความเส่ี่�ยุงในหลากหลายุ
สิี่นทุรัพื่ย์ุทัุ�วโลก ทุำากำาไรส้ี่งสุี่ด ในความเส่ี่�ยุงทุ่�พื่อด่สี่ำาหรับนักลงทุุน

?

38



59

สำาหรับู Jitta Wealth ธิ์รรมนูญได้ลืองทดสอบูผู้ลืตอบูแทนของการจัดสัดส่วุนกองทุน 
ETF ทั�ง 5 กองหลืาย์ๆ แบูบู โดย์สมมุต์วุ่าลืงทุนเร์�มต้น 15,000 ดอลืลืาร์สหรัฐ ลืงทุน
ตั�งแต่ 31 ธัิ์นวุาคัม 2552 ถ่ง 31 ธัิ์นวุาคัม 2562 แลืะหักค่ัาธิ์รรมเน้ย์มดังต่อไปน้� 

1. ค่าธิรึรึมเน่ัยมการึจััดการึ (Management Fee)  
0.5% ต่อปี เร้ย์กเก็บูโดย์ Jitta Wealth

2. ค่าธิรึรึมเน่ัยมการึซืื้�อขีาย (Commission Fee) 
จะค์ัดท้� 0.2% ต่อมูลืค่ัาของ 1 คัำาสั�งซื้ำ�อ เร้ย์กเก็บูโดย์ผูู้้ให้บูร์การ

3. ค่าธิรึรึมเน่ัยมการึรัึกษาสินัที่รัึพิย์ (Custodian Fee) 
จะค์ัดท้� 0.1% ต่อปี แลืะขั�นตำ�า 36 ดอลืลืาร์สหรัฐต่อป ีเร้ย์กเก็บูโดย์ผูู้้ให้บูร์การ

หลัืงจากนั�น Jitta Wealth จะปรับูพอร์ตเมื�อมูลืค่ัา Asset Class ระหวุ่างตราสารหน้�แลืะ
หุ้น เพ์�มหรือลืดจากท้�คัวุรจะเป็นมากกวุ่า 5% แลืะวัุดผู้ลืตอบูแทนทุกๆ 1 ปเีป็นระย์ะเวุลืา
ต่อเนื�องกัน 10 ปี ได้ผู้ลืลัืพธ์ิ์ดังน้�

หลั็กการทุดสอบัผู้ล็ตอบัแทุนีของการจััดพอร์ต 
ล็งทุุนี ตามหลั็ก Modern Portfolio Theory

Modern Portfolio Theory (MPT) 

Maximum Return Minimum Risk+



60

*CAGR - อัต้ราการเติ้บโต้ต่้อป ี(Compound Annual Growth Rate)
**Maximum Drawdown - การวัดระดับผู้ลต้อบแทุนขาดทุุนส้ี่งสุี่ดในอด่ต้ทุ่�ผู่้านมา
เม่�อเทุ่ยุบจากจุดทุ่�เคยุได้รับผู้ลต้อบแทุนส้ี่งทุ่�สุี่ด (Historical Peak)

จากตารางการทำา Back Test จะเห็นได้วุ่า จุดท้�
ให้ผู้ลืตอบูแทนด้ แลืะคัวุามผัู้นผู้วุนตำ�านั�น จะม้
อยู่์ 3 จุดหลัืกๆ นั�นคืัอ จุัดท่ี่�ล่งติรึาสารึห้น่ั� 
80% 50% แล่ะ 20% ติามล่ำาดับ ธิ์รรมนูญ
จ่งเลืือกจัดพอร์ตออกมา 3 รูปแบูบู ให้นัก
ลืงทุนเลืือกได้ตามคัวุามเหมาะสม

คุณ์ธีรรมน้ญ คุณ์านันทุกิจ 
ผู้้้จัดการกองทุุนของ Jitta Wealth 
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4.29%

2.74%

5.19%

6.08%

8.43%

9.71%

13.29%

14.56%

1.02

1.34

1.21

1.09

0.90

0.84

0.78

0.75

1.43

1.95

1.74

1.55

1.26

1.17

1.08

1.04

- 7.18%

- 4.18%

- 7.99%

- 8.92%

- 11.88%

- 14.25%

- 18.83%

- 20.93%

หุ้นตรั้าสารั้หน่� CAGR* ความผ้นผวน Sharpe 
Ratio

Sortino 
Ratio

Maximum 
Drawdown**

156.34%

165.94%

53.17%

43.76%

84.51%

89.81%

105.94%

115.41%

ผลตอบแที่น
รั้วม 10 ปี

4.74%20%80% 3.54% 1.33 1.93 - 5.06%58.87%

7.08%50%50% 7.21% 0.99 1.39 - 10.13%98.03%

8.75%80%20% 11.42% 0.79 1.10 - 16.56%131.17%
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อย่์างไรก็ตาม แผู้นการลืงทุนเบืู�องต้นเป็นเพ้ย์งคัำาแนะนำาเท่านั�น สมมุต์คุัณ์ทำาแบูบู
สอบูถามแล้ืวุผู้ลืออกมาวุ่ารับูคัวุามเส้�ย์งได้ปานกลืาง แต่คุัณ์ต้องการลืงทุนแบูบูเต์บูโต 
คุัณ์ก็สามารถลืงทุนแผู้นเต์บูโตได้ หากคุัณ์ได้ศ่ิกษัาแลืะทำาคัวุามเข้าใจเก้�ย์วุกับูการลืงทุน
แลืะคัวุามเส้�ย์งเป็นอย่์างด้แล้ืวุ

[39] นอกเหนือจากคัวุามผัู้นผู้วุนของหลัืกทรัพย์์ท้�ลืงทุนแล้ืวุ บูร์การ Global ETF จะไม่ได้ทำาประกันคัวุามเส้�ย์งอัตราแลืก
เปล้ื�ย์น เนื�องจากเป็นการบูร์หารกองทุนส่วุนบุูคัคัลืเพื�อลืงทุนระย์ะย์าวุ ม้การปรับูพอร์ตการลืงทุนไม่บู่อย์คัรั�ง จ่งไม่ม้คัวุาม
จำาเป็นต้องซื้ำ�อประกันคัวุามเส้�ย์งอัตราแลืกเปล้ื�ย์น ดังนั�นนักลืงทุนจะม้คัวุามเส้�ย์งอัตราแลืกเปล้ื�ย์นระหวุ่างเง์นบูาทกับูดอลืลืาร์
สหรัฐในชุ่วุงการแปลืงสกุลืเง์นด้วุย์

39

แผู้นีการล็งทุุนี พอเพียง สมดุล็ เติบัโต

ผู้ลต้อบแทุนคาดหวัง 4% ต่้อปี

14% 35% 56%

4% 10% 16%

2% 5% 8%

24%

56% - -

50% 20%

6% ต่้อปี 8% ต่้อปี

หุ้นประเทุศ
สี่หรัฐอเมริกา

ต้ราสี่ารหนั่ 80% 
หุ้น 20%

ต้ราสี่ารหนั่ 50% 
หุ้น 50%

ต้ราสี่ารหนั่ 20% 
หุ้น 80%

หุ้นก้้บริษัทุเอกชี่น
ชัี่�นด่ในสี่หรัฐอเมริกา

พัื่นธีบัต้รรัฐบาลและ
หุ้นก้้เอกชี่นชัี่�นด่ใน

สี่หรัฐอเมริกา

สัี่ดส่ี่วนการลงทุุน

หุ้นประเทุศ
พัื่ฒนาแล้ว

หุ้นต้ลาดเกิดใหม่

จััดพอร์ตล็งทุุนีตามระดับัค่วามเสี�ยงของนัีกล็งทุุนี หลั็งจัากทุำา Back Test

ค่่อนีข้างตำ�าระดับัค่วามเสี�ยง
นัีกล็งทุุนี ส้งปานีกล็าง
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ทุ่�มา: เว็บไซื้ต์้ Jitta Wealth 

14%

35%

56%

4%

10%

16%

2%

5%

8%

24%

50%

20%

56%

แผู้นีการล็งทุุนี Global ETF

เหมาะสำำาหรัับผู้้�ที่่�รัับความเสี่่�ยงสีู่ง
ผู้ลตอบแที่นคาดหวััง 8% ต่่อปีี

เหมาะสำำาหรัับผู้้�ที่่�รัับความเสี่่�ยงปีานกลาง
ผู้ลตอบแที่นคาดหวััง 6% ต่่อปีี

เหมาะสำำาหรัับผู้้�ที่่�รัับความเสี่่�ยงค่อนข้้างต่ำ�า
ผู้ลตอบแที่นคาดหวััง 4% ต่่อปีี
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การั้ปร้ั้บพิอร์ั้ต
อยุ่างเป็นรั้ะบบ

สำาหรับูการปรับูพอร์ตลืงทุนนั�น ธิ์รรมนูญจะย่์ดกลืยุ์ทธ์ิ์ท้�วุ่า เมื�อใดก็ติามท่ี่�สินัที่รัึพิย์ใด
สินัที่รัึพิย์ห้นึั�ง ในัท่ี่�น่ั�คือ ติรึาสารึห้น่ั� แล่ะหุ้้นัปรัึบตัิวเพิิ�มขึี�นัห้รืึอล่ดล่ง 5% ข่�นไปจะ
ปรับูพอร์ตเพื�อให้กลัืบูมาอยู่์ในสัดส่วุนท้�กำาหนดไวุ้ตอนแรก เชุ่น หากคุัณ์เลืือกจัดพอร์ต
แบูบูพอเพ้ย์ง คืัอลืงทุนในตราสารหน้� 80% แลืะหุ้น 20% เวุลืาท้�ตลืาดหุ้นเต์บูโต 
สัดส่วุนของหุ้น 20% อาจจะโตข่�นเป็น 26% ในขณ์ะท้�สัดส่วุนตราสารหน้�ลืดลืงเหลืือ 
74% Jitta Wealth ก็จะปรับูพอร์ตโดย์ขาย์หุ้นออกไป 6% เพื�อมาซื้ำ�อตราสารหน้�เพ์�ม 
สัดส่วุนก็จะกลัืบูมาเป็น 80:20 เหมือนเด์ม

สาเหตุท้� Jitta Wealth ย่์ดกลืยุ์ทธ์ิ์แบูบูน้� เพราะหลัืกการบูร์หารพอร์ตลืงทุน คืัอ เมื�อหุ้น
เป็นขาข่�น ก็คัวุรขาย์หุ้น มาซื้ำ�อตราสารหน้� ในทางกลัืบูกัน เมื�อตราสารหน้�ให้ผู้ลืตอบูแทน
ด้ ขณ์ะท้�หุ้นเป็นขาลืง ก็คัวุรขาย์ตราสารหน้� มาซื้ำ�อหุ้น ซ่้ำ�งคุัณ์ก็จะได้ประโย์ชุน์ เมื�อหุ้น
กลัืบูมาเป็นขาข่�นอ้กคัรั�ง หลัืกการน้� ไม่ต้องอาศัิย์การจับูจังหวุะเข้าลืงทุน หรืออาศัิย์
คัวุามเชุ้�ย์วุชุาญของใคัร เพ้ย์งคุัณ์หมั�นทย์อย์ลืงทุน หรือเพ์�มทุนเข้ามา แลืะพย์าย์าม
กระจาย์การลืงทุนให้ได้ตามสัดส่วุนท้�ได้วุางแผู้นไวุ้

เนื�องจาก Jitta Wealth ใชุ้เทคัโนโลืย้์บูร์หารจัดการ ทำาให้การปรับูพอร์ตลืงทุนตามท้�
กล่ืาวุมาน้�เป็นไปแบูบูอัตโนมัต์ เพื�อรักษัาประส์ทธ์ิ์ภัาพการสร้างผู้ลืตอบูแทนให้เป็นไป
ตามคัาดหวัุง นักลืงทุนไม่ต้องดำาเน์นการปรับูพอร์ตการลืงทุนด้วุย์ตนเอง แลืะค่ัาบูร์หาร
จัดการกองทุนอาจจะถูกกวุ่าการไปลืงทุนด้วุย์ตนเองด้วุย์
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ในขณ์ะท้� Global ETF นั�นเน้นลืงทุนตามทฤษัฎ้ี MPT สร้างผู้ลืตอบูแทนท้�สูงท้�สุด 
ในคัวุามเส้�ย์งท้�ตำ�าท้�สุด โดย์เลืือกลืงทุนในส์นทรัพย์์ 2 ประเภัท ได้แก่ ตราสารหน้�แลืะหุ้น 
เพื�อให้ 2 ส์นทรัพย์์ถ่วุงดุลืกัน ไม่ให้พอร์ตลืงทุนผัู้นผู้วุนมากเก์นไป 

Thematic เน้ันัสร้ึางผล่ติอบแที่นัสูง โดยไม่คำานึังถึึงความผันัผวนัขีองพิอร์ึติล่งทุี่นั 
จ่งลืงทุนในหุ้นบูร์ษััทจดทะเบู้ย์นทั�วุโลืกเพ้ย์งอย่์างเด้ย์วุ ม้ทั�งหุ้นราย์ประเทศิ หรือหุ้นราย์
อุตสาหกรรมท้�คัาดวุ่าจะเต์บูโตสูงในอนาคัตโดย์เฉพาะ เชุ่น หุ้นในตลืาดเก์ดใหม่ อย่์าง
จ้น หรืออ์นเด้ย์ หรือหุ้นเทคัโนโลืย้์ อ้สปอร์ต สุขภัาพแลืะการแพทย์์ เป็นต้น

กลืยุ์ทธ์ิ์การลืงทุนใน ETF แบูบู Thematic จ่งเป็นกลืยุ์ทธ์ิ์ท้�เหมาะสำาหรับูนักลืงทุนท้�รับู
คัวุามเส้�ย์งได้ค่ัอนข้างสูง ต์ดตามข่าวุสารเศิรษัฐก์จต่างๆ อยู่์พอสมคัวุร แลืะพอจะเข้าใจ
ภัาพใหญ่วุ่าอุตสาหกรรมไหน หรือธุิ์รก์จกลุ่ืมไหน จะเต์บูโตได้ด้ในอนาคัต เพ้ย์งแต่วุ่า
อาจจะไม่ต้องการว์ุเคัราะห์ลืงทุนหุ้นราย์ตัวุในตลืาดท้�ไม่คุ้ันเคัย์ แลืะอาศัิย์เคัรื�องมือ
ลืงทุนอย่์าง ETF ชุ่วุย์คัวุบูคุัมคัวุามเส้�ย์งให้ เพราะ ETF ม้การกระจาย์ลืงทุนหุ้นทั�งกลุ่ืม
ธุิ์รก์จหรือทั�งประเทศิอยู่์แล้ืวุ หากบูร์ษััทใดบูร์ษััทหน่�งเป็นอะไรไป ก็ไม่ได้กระทบูพอร์ต
ลืงทุนมากนัก

การเล่อกกลุ่มธุีรกิจเมกะเทุรนด์ทุ่�ม่แนวโน้มเติ้บโต้ส้ี่งในอนาคต้

การเล่อก ETF ทุ่�ด่ทุ่�สุี่ด สี่ำาหรับแต่้ละกลุ่มธุีรกิจ

การนำา ETF มาจัดพื่อร์ต้ลงทุุน ในสัี่ดส่ี่วนเทุ่าๆ กัน

การปรับพื่อร์ต้ลงทุุนอยุ่างเป็นระบบ

1

2

3

4

เจาะกลุ่มธุิรั้กิจเมกะเที่รั้นด์้โลก
แบบ Thematic 

หลักการของการลงทุุนกลยุุทุธ์ี Thematic ม่ดังน่�
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การั้เล่อกกลุ่มธุิรั้กิจเมกะเที่รั้นด์้
ท่ี่�ม่แนวโน้มเติบโตส้งในอนาคต

หากต้องการลืงทุนตามกลืยุ์ทธ์ิ์ Thematic น้� คุัณ์คัวุรทราบูก่อนวุ่า ธุิ์รก์จประเภัทไหน
เป็นธุิ์รก์จแห่งอนาคัตท้�ม้แนวุโน้มเต์บูโตสูง ประเทศิไหนม้แนวุโน้มท้�แข็งแรงในอนาคัต 
ข้อมูลืเหล่ืาน้� คุัณ์สามารถต์ดตามข่าวุสารเศิรษัฐก์จทั�วุไป ผู่้านทางสื�อกระแสหลัืก อย่์าง
ข่าวุตามหนังสือพ์มพ์ โทรทัศิน์ หรือข่าวุออนไลืน์ โดย์เฉพาะสื�อมวุลืชุนท้�ม้การราย์งาน
ข่าวุคัวุามเคัลืื�อนไหวุด้านเศิรษัฐก์จแลืะธุิ์รก์จทั�วุโลืก ได้แก่ Bloomberg CNBC แลืะ 
Reuters ซ่้ำ�งทุกคัวุามเคัลืื�อนไหวุจะม้คัวุามสัมพันธ์ิ์กับูท์ศิทางการลืงทุนทั�วุโลืกด้วุย์ 
แลืะสื�อทางเลืือกต่างๆ อย่์าง Content Creator ด้านการลืงทุนผู่้าน Facebook Page 
หรือ Youtube

เมื�อได้กลุ่ืมธุิ์รก์จหรืออุตสาหกรรมท้�น่าสนใจแล้ืวุ ก็จัดหมวุดหมู่หุ้นเหล่ืานั�นเอาไวุ้ โดย์ 
Jitta Wealth จะเร้ย์กแต่ลืะหมวุดหมู่วุ่า Theme (ธ้ิ์ม) แลืะจะคััดเลืือก ETF ท้�เหมาะสม
ท้�สุดสำาหรับูแต่ลืะธ้ิ์มต่างๆ 

สำาหรับู Jitta Wealth เอง ธิ์รรมนูญได้จัดกลุ่ืมธ้ิ์มหุ้นเต์บูโตสูงไวุ้ถ่ง 14 กลุ่ืมด้วุย์กัน 
เป็นกลุ่ืมประเทศิท้�น่าลืงทุน 4 ธ้ิ์ม แลืะอุตสาหกรรมท้�น่าลืงทุนอ้ก 10 ธ้ิ์ม โดย์มองวุ่า
ธุิ์รก์จเหล่ืาน้�ม้ศัิกย์ภัาพในการเต์บูโตไปได้เรื�อย์ๆ แม้จะผู่้านชุ่วุงท้�เต์บูโตสูงไปแล้ืวุ อาจจะ
โตชุ้าลืงในอ้ก 10-20 ปีข้างหน้า แต่ก็น่าจะโตกวุ่าค่ัาเฉล้ื�ย์ของอุตสาหกรรมอื�นๆ อยู่์ด้ 

ซ่้ำ�ง 14 ธ้ิ์มท้�กล่ืาวุมานั�น ได้แก่ หุ้้นัสห้รัึฐฯ หุ้้นัจ่ันั หุ้้นัอินัเด่ย หุ้้นัเว่ยดนัาม 
หุ้้นัเที่คโนัโล่ย่ หุ้้นัคล่าวด์ หุ้้นัเที่คโนัโล่ย่การึเงินั หุ้้นัเกมแล่ะอ่สปอร์ึติ หุ้้นัขีายขีอง
ออนัไล่น์ั  หุ้้นั AI แล่ะหุ่้นัยนัต์ิ หุ้้นัสุขีภาพิ หุ้้นัเที่คโนัโล่ย่จ่ันั หุ้้นักัญชา แล่ะ
หุ้้นัเที่คโนัโล่ย่ท่ี่องเท่ี่�ยว

1
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จัดอันดับ ETF ทุ่�ม่ AUM ส้ี่งสุี่ด 5 อันดับแรกของแต่้ละธ่ีม

เล่อก ETF ทุ่�ม่ AUM ส้ี่งทุ่�สุี่ดลำาดับแรก โดยุจะต้้องม่ค่าธีรรมเน่ยุม 
Total Expense Ratio ต้ำ�าทุ่�สุี่ดด้วยุ

ในกรณ่์ทุ่�ราคาหน่วยุลงทุุนของ ETF ทุ่�ถุ้กเล่อกส้ี่งกว่า 100 ดอลลาร์
สี่หรัฐ ต่้อหน่วยุ จะพิื่จารณ์าอันดับถัุดไปแทุน หร่อหากส้ี่งกว่า 100 
ดอลลาร์สี่หรัฐ ต่้อหน่วยุ ทัุ�ง 5 อันดับ ก็จะด้งอันดับทุ่� 6-10 มา
พิื่จารณ์า และใช้ี่เกณ์ฑ์์การคัดเล่อกต้ามข้อ 2 ต่้อไป

1

2

3

การั้เล่อก ETF ท่ี่�ด่้ท่ี่�สุด้ 
สำาหร้ั้บแต่ละธ่ิมธุิรั้กิจ

Jitta Wealth คัดสี่รร ETF ทุ่�อ้างอิงดัชี่น่ของแต่้ละธ่ีมการลงทุุน โดยุธีรรมน้ญใช้ี่
เกณ์ฑ์์และเง่�อนไข ดังน่�
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ETF ท้�ได้มา ธิ์รรมนูญจะนำาไปพ์จารณ์าคัวุามเหมาะสมในเรื�องคัวุามเส้�ย์งด้านสภัาพ
คัล่ือง ก่อนจะนำามาลืงทุนจร์ง โดย์เบืู�องต้นจะตั�งไวุ้ท้�สภัาพคัล่ืองเฉล้ื�ย์ 1 ล้ืานดอลืลืาร์
สหรัฐต่อวัุน

อธ์ิ์บูาย์อย่์างง่าย์ คืัอ ETF ใน Thematic นั�น จะต้องม้ราคัาต่อหน่วุย์ไม่เก์น 100 
ดอลืลืาร์สหรัฐ ม้ค่ัา Expense Ratio ท้�ตำ�า ขณ์ะท้�มูลืค่ัา AUM ม้มากพอท้� ETF นั�นจะ
สามารถขย์าย์การลืงทุนเพื�อให้ได้รับูผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ได้ จ่งเป็นท้�มาของ 14 กองตามธ้ิ์ม
การลืงทุน ดังน้� 40

[40] ข้อมูลืทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์ ราคัาหน่วุย์ลืงทุน แลืะผู้ลืตอบูแทนของแต่ลืะ ETF เป็นข้อมูลื ณ์ 30 เมษัาย์น 2564

2
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ธีมหุ้นีจีันี
(China)

กองทุน iShares MSCI China ETF (MCHI) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นขนาดกลืางแลืะขนาดใหญ่ในจ้น ทั�งในตลืาดหุ้นฮ่องกง 

(HKEX) ตลืาดหุ้นเซ้้ำ�ย์งไฮ้ (SSE) แลืะตลืาดหุ้นเซ์้ำนเจ์�น (SZSE) โดย์อ์งดัชุน้ 

MSCI China Index

ปจัจุบัูน MCHI ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.59% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 7,007 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 82.05 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืงอยู่์ท้� 44.29%

ธีมหุ้นีสหรัฐฯ
(United States)

กองทุน Schwab U.S. Large-Cap ETF (SCHX) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นบูร์ษััทขนาดใหญ่ในสหรัฐอเมร์กา โดย์อ้างอ์งดัชุน้ 

Dow Jones U.S. Large-Cap Total Stock Market Index

ปจัจุบัูน SCHX ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.03% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 29,501 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 101.21 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืงอยู่์ท้� 59.56%

ธีมหุ้นีอินีเดีย
(India)

ธีมหุ้นีเวียดนีาม
(Vietnam)

กองทุน WisdomTree India Earnings Fund (EPI) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาใน

ธ้ิ์มน้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นบูร์ษััทจดทะเบู้ย์นในอ์นเด้ย์ โดย์อ้างอ์งดัชุน้ 

WisdomTree India Earnings Index

ปจัจุบัูน EPI ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.84% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 787 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 31.08 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืงอยู่์ท้� 97.40%

กองทุน VanEck Vectors Vietnam ETF (VNM) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF ท้�ลืงทุนในบูร์ษััทท้�อยู่์ในเวุ้ย์ดนามหรือม้ราย์ได้จากเวุ้ย์ดนามมากวุ่า 

50% ม้มูลืค่ัาหลัืกทรัพย์์ตามราคัาตลืาดอย่์างน้อย์ 150 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ 

โดย์อ้างอ์งดัชุน้ MVIS Vietnam Index

ปจัจุบัูน VNM ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.61% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 519 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 18.85 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืงอยู่์ท้� 74.08%

VN
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ธีมหุ้นีเทุค่โนีโล็ยี
(Technology)

กองทุน iShares Exponential Technologies ETF (XT) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามา

ในธ้ิ์มน้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมอุตสาหกรรมเทคัโนโลืย้์ โดย์อ้างอ์ง

ดัชุน้ Morningstar Exponential Technologies Index

ปจัจุบัูน XT ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.47% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 3,548 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 61.33 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 67.78%

ธีมหุ้นีเกม
แล็ะอีสปอร์ต 

(Games & E-sports)

กองทุน Global X Video Games & Esports ETF (HERO) ได้ถูกคััดเลืือกเข้า

มาในธ้ิ์มน้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมเกมแลืะอ้สปอร์ตโดย์อ้างอ์งดัชุน้ 

Solactive Video Games & Esports Index 

ปจัจุบัูน HERO ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.50% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์

ส์นสุทธ์ิ์ท้� 710 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 32.41 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 92.37%

กองทุน WisdomTree Cloud Computing ETF (WCLD) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามา

ในธ้ิ์มน้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมเทคัโนโลืย้์คัลืาวุด์ โดย์อ้างอ์งดัชุน้ 

BVP Nasdaq Emerging Cloud Index

ปจัจุบัูน WCLD ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.45% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์น

สุทธ์ิ์ท้� 1,205 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 51.26 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืงอยู่์ท้� 102.23%

ธีมหุ้นีค่ล็าวด์ 
(Cloud Computing) 

ธีมหุ้นีเทุค่โนีโล็ยี
การเงินี 
(Fintech) 

กองทุน Global X FinTech Thematic ETF (FINX) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์ม

น้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมเทคัโนโลืย้์การเง์น โดย์อ้างอ์งดัชุน้ 

Indxx Global FinTech Thematic Index

ปจัจุบัูน FINX ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.68% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 1,294 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 46.52 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 82.05%
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ธีมหุ้นีสุขภาพ
(Healthcare)

กองทุน iShares Global Healthcare ETF (IXJ) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมอุตสาหกรรมสุขภัาพ โดย์อ้างอ์งดัชุน้ S&P 

Global 1200 Healthcare Index

ปจัจุบัูน IXJ ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.46% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 2,815 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 79.62 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 28.06%

ธีมขายของ 
ออนีไล็น์ี 

(E-commerce)

กองทุน ProShares Online Retail ETF (ONLN) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF ท้�ลืงทุนในหุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมตลืาดออนไลืน์ โดย์อ้างอ์งดัชุน้ ProShares 

Online Retail Index

ปจัจุบัูน ONLN ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.58% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์น

สุทธ์ิ์ท้� 1,250 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 80.68 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 139.10%

ธีมหุ้นี AI 
แล็ะหุ่นียนีต์ 

(AI & Robotics)

กองทุน iShares Trust - iShares Robotics and Artificial Intelligence 

Multisector ETF (IRBO) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� เป็น ETF ท้�ลืงทุนใน

หุ้นทั�วุโลืกในกลุ่ืมหุ่นย์นต์  แลืะปญัญาประด์ษัฐ์ โดย์อ้างอ์งดัชุน้ NYSE FactSet 

Global Robotics and Artificial Intelligence Index

ปจัจุบัูน IRBO ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.47% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 416 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 43.37 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทนป ี2563 อยู่์ท้� 93.96%

ธีมหุ้นีเทุค่โนีโล็ยีจีันี
(China Tech)

กองทุน Invesco China Technology ETF (CQQQ) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์ม

น้� เป็น ETF เน้นลืงทุนในบูร์ษััทเทคัโนโลืย้์สัญชุาต์จ้น โดย์อ์งกับูดัชุน้ FTSE 

China Incl A 25% Technology Capped Index

ปจัจุบัูน CQQQ  ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.70% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์น

สุทธ์ิ์ท้� 1,679 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 82.56 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 70.53%
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กองทุน ETFMG Alternative Harvest ETF (MJ) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� 

เป็น ETF เน้นลืงทุนในบูร์ษััทท้�อยู่์ในอุตสาหกรรมการเพาะปลูืกแลืะแปรรูปกัญชุา 

โดย์อ์งกับูดัชุน้ Prime Alternative Harvest Index

ปจัจุบัูน MJ ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.75% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 1,710 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 21.38 ดอลืลืาร์สหรัฐ 

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 108.95%

ธีมหุ้นีกัญชา
(Cannabis)

กองทุน ETFMG Travel Tech ETF (AWAY) ได้ถูกคััดเลืือกเข้ามาในธ้ิ์มน้� เป็น 

ETF เน้นลืงทุนในกลุ่ืมธุิ์รก์จท่องเท้�ย์วุท้�ให้บูร์การแลืะดำาเน์นธุิ์รก์จผู่้านชุ่องทาง

ออนไลืน์ โดย์อ์งกับูดัชุน้ Prime Travel Technology Index

ปจัจุบัูน AWAY ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์กองทุนอยู่์ท้� 0.75% ของ NAV ม้มูลืค่ัาทรัพย์์ส์นสุทธ์ิ์

ท้� 366 ล้ืานดอลืลืาร์สหรัฐ ราคัาหน่วุย์ลืงทุนอยู่์ท้� 30.16 ดอลืลืาร์สหรัฐ

ผู้ลืตอบูแทน 1 ปย้ี์อนหลัืง อยู่์ท้� 118.69%

ธีมหุ้นีเทุค่โนีโล็ยี
ทุ่องเทีุ�ยว

(Travel Tech)

ในโลืกการลืงทุนยุ์คั New Normal ธิม่การึล่งทุี่นัห้รืึอ Thematic Investment ท้�มา
ในรูปแบูบู ETF กำาลัืงได้รับูคัวุามน์ย์มจากนักลืงทุนทั�วุโลืก เพราะเป็นการลืงทุนเฉพาะ
เจาะจงในกลุ่ืมธุิ์รก์จท้�ม้คัวุามน่าสนใจ แลืะยั์งได้กระจาย์คัวุามเส้�ย์งในหุ้นบูร์ษััทกลุ่ืมนั�น
 
บูางชุ่วุงเวุลืา บูางธ้ิ์มธุิ์รก์จสามารถสร้างผู้ลืตอบูแทนได้ด้กวุ่า ETF อื�นๆ เชุ่น ปี 2563 
ท้�ผู่้านมา หุ้นท้�ใชุ้เทคัโนโลืย้์ขับูเคัลืื�อนธุิ์รก์จ เป็นเมกะเทรนด์อย่์าง อ่คอมเมิร์ึซื้ คล่าวด์ 
ฟินิัเที่ค ม้ราคัาเต์บูโตสูงมาก เพราะการใชุ้ชุ้ว์ุตในชุ่วุงโคัว์ุด-19 ระบูาด ผูู้้คันออกไปไหน
ไม่ได้ ต้องรักษัาระย์ะห่างทางสังคัม (Social Distancing) ทำาให้ปร์มาณ์การใชุ้บูร์การ
ธุิ์รก์จเหล่ืาน้�พุ่งสูง ผู้ลืประกอบูการด้ สะท้อนออกมาผู่้านราคัาหุ้น

บางปธีิุรึกิจัเห้ล่่าน่ั�อาจัจัะไม่ได้เติิบโติสูงมาก เพิรึาะไม่ม่ธิุรึกิจัไห้นัจัะเปน็ัขีาขึี�นัได้
ติล่อดเวล่า แต่ในคัวุามเป็นธุิ์รก์จเมกะเทรนด์ ทำาให้ธุิ์รก์จท้�ขับูเคัลืื�อนด้วุย์ระบูบูออนไลืน์
แลืะด์จ์ทัลื ยั์งคังม้ศัิกย์ภัาพในการเต์บูโตได้ในระย์ะย์าวุ



71

สำาหรับูป ี2564 ธ้ิ์มการลืงทุนท้�ได้รับูคัวุามสนใจอย่์างธิ่มกัญชา จากกระแสปลืดล็ือก
กัญชุาให้ถูกกฎีหมาย์ทั�วุโลืก หรือธิม่เที่คโนัโล่ย่ท่ี่องเท่ี่�ยว ก็จะได้รับูอาน์สงส์จาก
ภัาคัการท่องเท้�ย์วุทั�วุโลืกฟ้�นตัวุ หลัืงจากท้�ผูู้้คันได้รับูวัุคัซ้้ำนป้องกันโคัว์ุด-19 แลืะหลืาย์
ประเทศิกำาลัืงเปิดพรมแดนให้ท่องเท้�ย์วุได้

โลืกธุิ์รก์จม้การเปล้ื�ย์นแปลืงอย่์างรวุดเร็วุ ธิ่มการึล่งทุี่นัผ่านั ETF ม่ความห้ล่ายห้ล่าย
แล่ะเพิิ�มขึี�นัติล่อดเวล่า ดังนั�น Jitta Wealth จะเพ์�มจำานวุนธ้ิ์มธุิ์รก์จท้�ม้คัวุามน่าสนใจ
แลืะม้ศัิกย์ภัาพเต์บูโตอยู่์เรื�อย์ๆ ในอนาคัต เพื�อเปดิโอกาสให้คุัณ์ลืงทุนใน ETF 
ต่างประเทศิได้ทั�วุโลืก

VN

ETF
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การลืงทุนในธุิ์รก์จใดธุิ์รก์จหน่�งนั�น คุัณ์จะต้องเผู้ช์ุญกับูคัวุามผัู้นผู้วุนราย์ธุิ์รก์จ ซ่้ำ�งก็คืัอ 
การึท่ี่�รึาคาหุ้้นัในัอุติสาห้กรึรึมเด่ยวกันัจัะติกห้รืึอขึี�นัพิร้ึอมกันัทัี่�งห้มดจัากเห้ตุิการึณ์
ห้รืึอข่ีาวสารึบางอย่าง ดังนั�น พอร์ตลืงทุนของคุัณ์จะผัู้นผู้วุนมาก หากลืงทุนเพ้ย์ง 
1 กลุ่ืมธุิ์รก์จ

เพื�อแก้ไขปญัหาน้� คุัณ์อาจจะเลืือกจัดพอร์ตลืงทุนหลืาย์ๆ กลุ่ืมธุิ์รก์จพร้อมๆ กัน 
เพื�อให้แต่ลืะกลุ่ืมถ่วุงดุลืกันแลืะกัน ไม่ให้พอร์ตลืงทุนโดย์รวุมผัู้นผู้วุนมากจนเก์นไป เชุ่น 
ลืงทุนหุ้นเทคัโนโลืย้์ หุ้นสุขภัาพ หุ้นจ้น แลืะหุ้นอ์นเด้ย์ เพื�อให้ได้การกระจาย์ตัวุของหุ้น
หลืากหลืาย์ท้�สุด นอกจากจะลืดคัวุามผัู้นผู้วุนแล้ืวุ ยั์งได้เพ์�มโอกาสทำากำาไรจากธุิ์รก์จ
กลุ่ืมอื�นๆ ด้วุย์

สำาหรับูกองทุนส่วุนบุูคัคัลื Thematic นั�น ธิ์รรมนูญแนะนำาให้เลืือกประมาณ์ 1-5 ธ้ิ์ม 
คุัณ์สามารถเลืือก 1 ธ้ิ์มได้ ห้ากมั�นัใจักับธิม่ท่ี่�คุณเล่ือกมากๆ ว่าจัะต้ิองเติิบโติสูง
แน่ันัอนั แต่หากไม่มั�นใจ แลืะต้องการกระจาย์คัวุามเส้�ย์ง ก็เลืือกได้สูงสุดถ่ง 5 ธ้ิ์ม 
ท้�ไม่แนะนำาให้เลืือกเก์น 5 ธ้ิ์มนั�นก็เพราะวุ่า หุ้นใน ETF ท้�เลืือกจะเร์�มซ้ำำ�าซ้้ำอนกัน ลืด
ประส์ทธ์ิ์ภัาพการลืงทุนไปโดย์ไม่จำาเป็น

เมื�อเลืือกธ้ิ์มได้แล้ืวุ ก็จัดสัดส่วุนแต่ลืะธ้ิ์มให้เท่าๆ กัน เชุ่น เลืือก 4 ธ้ิ์ม ก็ลืงทุนธ้ิ์มลืะ 
25% ของพอร์ตลืงทุน ส์�งน้�จะชุ่วุย์กระจาย์คัวุามเส้�ย์งให้คุัณ์ได้ อ้กทั�งจะทำาให้คุัณ์จัดสรร
เง์นลืงทุนได้ง่าย์ข่�น เมื�อม้การเพ์�มเง์นลืงทุนเข้ามา

การั้นำา ETF มาจ้ด้พิอร์ั้ต
ลงทุี่น ในส้ด้ส่วนเท่ี่าๆ ก้น3

อินเด่้ยุ

เที่คโนโลยุ่การั้เงิน

เกมและอ่สปอร์ั้ต

เที่คโนโลยุ่

Thematic 4 ธีม
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ธิ์รรมนูญกล่ืาวุวุ่า หลัืกการบูร์หารพอร์ตลืงทุนของ Thematic จะเหมือน Global ETF 
คืัอ ปรัึบพิอร์ึติเมื�อสัดส่วนัขีองธิม่ใดธิม่ห้นึั�งเพิิ�มขึี�นัห้รืึอล่ดล่งอย่างน้ัอย 5% เชุ่น 
จาก 25% ไปเป็น 31% คุัณ์ก็ต้องขาย์ส่วุนเก์นออกมา 6% แล้ืวุนำากำาไรท้�ได้นั�นไป
กระจาย์ซื้ำ�อธ้ิ์มอื�นๆ เพ์�ม
 
เวุลืาเพ์�มทุนก็เพ้ย์งแค่ักระจาย์ลืงทุนแต่ลืะธ้ิ์ม ให้สัดส่วุนแต่ลืะธ้ิ์มไม่เก์น 25% เวุลืาขาย์
ก็กระจาย์ขาย์ให้สัดส่วุนแต่ลืะธ้ิ์มอยู่์ท้� 25% ห้ากวันัห้นึั�งคุณมองว่าธิ่มใดเริึ�มเติิบโติช้า
แล่้ว ก็สามารึถึปรัึบเปล่่�ยนัธิม่ได้ ตามคัวุามชืุ�นชุอบูของคุัณ์ ระบูบูจะขาย์ธ้ิ์มท้�ถูกเปล้ื�ย์น
นั�นออก แล้ืวุปรับูสัดส่วุนธ้ิ์มท้�เหลืือแลืะท้�เพ์�มเข้ามาให้เท่าๆ กัน พย์าย์ามรักษัาสัดส่วุน
พอร์ตลืงทุนให้เป็นไปตามค่ัาท้�กำาหนดไวุ้ เพื�อรักษัาว์ุนัย์การลืงทุนไวุ้ให้ด้ท้�สุด 

แน่ันัอนัว่า การึบริึห้ารึพิอร์ึติขีอง Jitta Wealth จัะใช้เที่คโนัโล่ย่เปน็ัห้ล่ัก ที่ำาให้้
สามารึถึดูแล่แล่ะปรัึบสัดส่วนัพิอร์ึติอย่างท่ี่�กล่่าวมาได้สะดวก ง่ายดาย นักลืงทุนไม่
ต้องคัอย์ค์ัดคัำานวุณ์สัดส่วุนพอร์ตลืงทุนในแต่ลืะธ้ิ์มด้วุย์ตัวุเอง แลืะทำาให้ค่ัาบูร์หาร
จัดการกองทุนไม่สูงมาก เพราะไม่ได้ม้การปรับูพอร์ตลืงทุนบู่อย์คัรั�ง

การั้ปร้ั้บพิอร์ั้ต
อยุ่างเป็นรั้ะบบ

อินเด่้ยุเที่คโนโลยุ่การั้เงิน เกมและอ่สปอร์ั้ตเที่คโนโลยุ่

4
ปร้ั้บพิอร์ั้ตลงทุี่นเม่�อส้ด้ส่วนแต่ละธ่ิมเปล่�ยุนแปลงอยุ่างน้อยุ 5%
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ทั�งหมดน้�เป็นไอเด้ย์กลืยุ์ทธ์ิ์การลืงทุนใน ETF จากนักลืงทุนท้�ม้ประสบูการณ์์ลืงทุนใน
ต่างประเทศิผู่้านการลืงทุนใน ETF ด้วุย์ตนเอง อย่์างเอกส์ทธ์ิ์� หัสสรังส้ แลืะผูู้้จัดการ
กองทุนของ Jitta Wealth อย่์างธิ์รรมนูญ คุัณ์านันทก์จ ผูู้้อยู่์เบืู�องหลัืงกองทุนส่วุน
บุูคัคัลื Global ETF แลืะ Thematic ท้�ใชุ้เทคัโนโลืย้์อัตโนมัต์เข้ามาชุ่วุย์บูร์หารจัดการ 
ทำาให้การลืงทุนใน ETF สะดวุกแลืะเป็นระบูบูมากข่�นสำาหรับูนักลืงทุนทั�วุไป 

คุัณ์สามารถนำาไอเด้ย์เหล่ืาน้�ไปประยุ์กต์ใชุ้กับูการลืงทุนของตนเอง เพื�อให้พอร์ตลืงทุน
สร้างผู้ลืตอบูแทนได้ด้ย์์�งข่�น แลืะเต์บูโตข่�นอย่์างมั�นคังในระย์ะย์าวุ
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ในบูทท้� 3 คุัณ์อาจจะม้คัำาถามวุ่า เมื�อได้เห็นภัาพรวุมแลืะท์ศิทางของ ETF จากในไทย์ 
แลืะต่างประเทศิ แล้ืวุคุัณ์ในฐานะนักลืงทุนจะเร์�มต้นลืงทุนใน ETF เหล่ืาน้�ได้อย่์างไร 
ม้ทางเลืือกแบูบูไหนบู้าง ในบูทน้� เราจะมาแจกแจงว์ุธ้ิ์การ แนวุทาง แลืะคัวุามหลืากหลืาย์
ในการลืงทุน เพื�อเป็นแนวุทางให้คุัณ์ได้ตัดส์นใจเลืือกการลืงทุน ETF ท้�เหมาะสมกับูตัวุ
คุัณ์เอง 
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สำาหรับู ETF ท้�จดทะเบู้ย์นซื้ำ�อขาย์ในตลืาดหลัืกทรัพย์์ของไทย์ ทั�ง 12 กองทุน สามารถ
ทำาราย์การซื้ำ�อขาย์ได้เหมือนกับูหุ้นไทย์เลืย์ โดย์คุัณ์สามารถเปดิบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์
ได้ท้�บูลื. เมื�อการเปิดบัูญชุ้อนุมัต์แล้ืวุ ก็สามารถซื้ำ�อขาย์ผู่้านนักการตลืาดของบูลื. 
ผู่้านหน้าเว็ุบูไซ้ำต์ของบูลื. หรือผู่้านระบูบู Streaming ของ Settrade.com โดย์ค่ัา
คัอมม์ชุชัุนจะม้คัวุามแตกต่างกัน ตามชุ่องทางการส่งคัำาสั�งซื้ำ�อขาย์ บูางบูลื. จะม้การค์ัด
ค่ัาคัอมม์ชุชัุนขั�นตำ�าต่อวัุนด้วุย์ ซ่้ำ�งคุัณ์คัวุรศ่ิกษัาเงื�อนไขส่วุนน้�ให้ถ้�ถ้วุน เพราะค่ัาใชุ้จ่าย์จะ
ส่งผู้ลืต่อมูลืค่ัาเง์นลืงทุนแลืะผู้ลืตอบูแทนท้�คุัณ์คัวุรจะได้รับู

ท่ี่�สำาคัญ คุณควรึอ่านัห้นัังสือช่�ชวนัขีอง ETF เร่ึยนัรู้ึนัโยบายการึล่งทุี่นั ผล่การึ
ดำาเนิันังานั ค่าธิรึรึมเน่ัยม Total Expense Ratio ด้วย เพืิ�อที่ำาความเข้ีาใจัภาพิรึวม
ขีองกองทุี่นั นอกจากน้� ETF บูางกองทุน สามารถส่งคัำาสั�งซื้ำ�อขาย์แบูบู DCA ของระบูบู 
Streaming ได้ เชุ่น BMSCITH BSET100 แลืะ TDEX ข่�นอยู่์กับูโปรแกรมส่งคัำาสั�ง
ของแต่ลืะบูลื. นับูวุ่าเป็นจุดเด่นของ ETF ไทย์ เมื�อเท้ย์บูกับูกองทุนประเภัทอื�นๆ เชุ่น 
REIT หรือ Infrastructure Fund ท้�ยั์งส่งคัำาสั�งซื้ำ�อขาย์แบูบู DCA ไม่ได้ 

วิธ่ิลงทุี่น ETF ในไที่ยุ
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ด้วุย์ว์ุวัุฒนาการของของตลืาดการเง์นทั�วุโลืก ทำาให้การลืงทุน ETF ต่างประเทศิไม่ใชุ่
เรื�องย์ากอ้กต่อไป ในส่วุนน้�่ เราได้รวุบูรวุมว์ุธ้ิ์การเปร้ย์บูเท้ย์บู จุดเด่น แลืะจุดด้อย์ เพื�อ
ให้คุัณ์ได้พ์จารณ์าคัวุบูคู่ัไปด้วุย์

วิธ่ิลงทุี่น ETF ในต่างปรั้ะเที่ศ
ร้ป
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นั�นก็คืัอ FIF ท้�เราได้กล่ืาวุถ่งใน ‘บูทนำา’ นับูเป็นทางเลืือกแรกของการลืงทุนใน ETF 
ต่างประเทศิ เพราะเม็ดเง์นจากการระดมทุนของ FIF ส่วุนใหญ่จะเลืือกลืงทุนใน ETF 
ต่างประเทศิทั�งนั�น

FIF เป็นกองทุนรวุมประเภัทเด้ย์วุท้�ได้รับูอนุญาตจากสำานักงานคัณ์ะกรรมการกำากับูหลัืก
ทรัพย์์แลืะตลืาดหลัืกทรัพย์์ (ก.ลื.ต.) แลืะแบูงก์ชุาต์ ให้สามารถระดมเง์นจากผูู้้ลืงทุนใน
ประเทศิ แลืะนำาเง์นท้�ได้รับูจากการเสนอขาย์หน่วุย์ลืงทุนไปลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ในต่าง
ประเทศิได้ เพื�อเป็นการกระจาย์การลืงทุน แลืะเพ์�มโอกาสในการแสวุงหาผู้ลืตอบูแทน
จากการลืงทุนในต่างประเทศิ เพราะตลืาดการเง์นทั�วุโลืกม้ตราสารแลืะหลัืกทรัพย์์
มากมาย์ท้�ให้ผู้ลืตอบูแทนท้�หลืากหลืาย์ ดังนั�น FIF จะเป็นเคัรื�องมือให้สามารถเคัลืื�อน
ย้์าย์เง์นลืงทุนจากประเทศิหน่�งไปยั์งประเทศิหน่�ง ท้�บูลืจ. มองวุ่าเป็นประเทศิท้�ม้โอกาส
ทางเศิรษัฐก์จแลืะการลืงทุนท้�ด้ แลืะสร้างผู้ลืตอบูแทนจาก FIF ได้

FIF ไม่ได้จำากัดการลืงทุนได้เฉพาะ ETF ต่างประเทศิอย่์างท้�เข้าใจกัน แต่ FIF สามารถ
ไปลืงทุนในส์นทรัพย์์ทางการเง์นต่างประเทศิโดย์ตรงได้ ไม่วุ่าจะเป็นพันธิ์บัูตร หุ้นกู้ หุ้น 
หรือไปลืงทุนในกองทุนหลืาย์ๆ กองทุน ท้�มักจะม้คัำาเร้ย์กวุ่า ‘Fund of Funds’ ส่วุนใน
คัวุามหมาย์ท้� FIF ไปลืงทุนใน ETF ต่างประเทศิจะเร้ย์กวุ่า ‘Feeder Fund’ หรือ ‘
ลืงทุนในกองทุนเด้ย์วุเป็นหลัืก’

ปจัจุบัูน FIF ม้ให้นักลืงทุนเลืือกเย์อะมาก แลืะลืงทุนใน ETF หลืากหลืาย์ประเทศิ ไม่วุ่า
จะเป็นสหรัฐฯ ยุ์โรป เอเชุ้ย์ ญ้�ปุ�น จ้น อาเซ้้ำย์น หรือทั�วุโลืก ข้อมูลืจากสมาคัมบูร์ษััท
จัดการลืงทุน (AIMC) ราย์งานวุ่า ณ์ เดือนธัิ์นวุาคัม 2563 มูลืค่ัา AUM ของ FIF 
ในไทย์ อยู่์ท้� 965,922 ล้ืานบูาท จากมูลืค่ัา AUM ของกองทุนรวุมไทย์ 
5.28 ล้ืานล้ืานบูาท

ลงทุี่นผ่านกองทุี่นรั้วม

[41] กองทุนรวุม FIF คืัออะไร เหมาะกับูใคัร? ( https://oldweb.aimc.or.th/en/03_faqs_detail_03_11.php)
[42] ชุ่องทางการลืงทุนในต่างประเทศิ https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/ForeignExchangeRegula-
tions/ResearchandPublications/DocLib1/01Sep15_Seminar_4.pdf

41

42
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จุด้เด่้น จุด้ด้้อยุ

เปรียบัเทีุยบัจุัดเด่นีแล็ะจุัดด้อยของ FIF

ท้�น้�เราจะมาสรุปจุดเด่นแลืะจุดด้อย์ของ FIF โดย์จุดเด่น คืัอ คัวุามง่าย์ในการลืงทุน 
แลืะจุดด้อย์ คืัอ ผู้ลืตอบูแทนท้�อาจจะลืดลืงไป จากค่ัาธิ์รรมเน้ย์มต่างๆ ของกองทุนรวุม 

แม้นโย์บูาย์ FIF ส่วุนใหญ่จะเน้นให้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตาม ETF ต่างประเทศิท้�ไป
ลืงทุน หรือ Passive Investment บูางกองก็จะม้ระบุูในหนังสือชุ้�ชุวุนด้วุย์วุ่า FIF 
จะม้นโย์บูาย์ Active Investment เชุ่น ประกันคัวุามเส้�ย์งค่ัาเง์น หรือลืงทุนในตราสาร
อนุพันธ์ิ์ ซ่้ำ�งจะม้ผู้ลืให้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์ม Total Expense Ratio สูงข่�น 

*ข้�นอยุ่้กับเง่�อนไขการซ่ื้�อขายุหน่วยุลงทุุนของแต่้ละบลจ. บางแห่งม่ขั�นต้ำ�าครั�งละ 1,000 - 5,000 หร่อ 

10,000 บาทุ ขอให้ผู้้้ลงทุุนศ้กษาหนังส่ี่อช่ี่�ชี่วนของ FIF 

**ข้�นอยุ่้กับเง่�อนไขการซ่ื้�อขายุหน่วยุลงทุุนของแต่้ละบลจ. บางแห่งเร่ยุกเก็บจากผู้้้ลงทุุนต้อนซ่ื้�อ ต้อนขายุ 

หร่อทัุ�งต้อนซ่ื้�อต้อนขายุ โดยุค่าธีรรมเน่ยุมส่ี่วนน่�จะถุ้กคำานวณ์มาเปน็ราคาเสี่นอซ่ื้�อและขายุ บางบลจ. ม่ค่า

ธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อขายุขั�นต้ำ�าด้วยุ ขอให้ผู้้้ลงทุุนศ้กษาหนังส่ี่อช่ี่�ชี่วนของ FIF

ใช้ี่เงินลงทุุนน้อยุ เริ�มต้้นทุ่� 1 บาทุ* 
ในการซ่ื้�อหน่วยุลงทุุนแต่้ละครั�ง

ค่าธีรรมเน่ยุมบริหารกองทุุน 
1.0-2.5% ต่้อป ีข้�นอยุ่้กับนโยุบายุกองทุุน

เปดิบัญช่ี่ลงทุุนได้ง่ายุ สี่ามารถุไปทุ่�
ธีนาคารพื่าณิ์ชี่ย์ุได้เลยุ

ผู้้้ลงทุุนอาจจะม่ค่าธีรรมเน่ยุมการซ่ื้�อขายุ
หน่วยุลงทุุน 0.5-1.5% ของ NAV**

ม่ผู้้้จัดการกองทุุนด้แลม้ลค่าทุรัพื่ย์ุสิี่น 
และผู้ลต้อบแทุนกองทุุน
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จะเห็นได้วุ่า ผู้ลืตอบูแทนของ FIF ท้�ลืงทุนใน VWO นั�น ยั์งสร้างผู้ลืตอบูแทนย้์อนหลัืง 
1 ป ีแพ้ VWO ซ่้ำ�งเป็น ETF ต้นทางขณ์ะท้�ม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์ม Total Expense Ratio ท้�สูง
กวุ่า ด้วุย์จุดน้�เอง จ่งม้ผู้ลืให้ FIF ไม่สามารถสร้างผู้ลืตอบูแทนในชุ่วุงเวุลืาเด้ย์วุกันได้
เท่า VWO นั�นเอง

สำาหรับูกองทุนอื�นๆ นั�น คุัณ์สามารถตรวุจสอบูได้ด้วุย์ตนเองบูนเว็ุบูไซ้ำต์ 
https://tools.jittawealth.com/etf-mutual-fund-comparison ของ Jitta Wealth 
ท้�ม้ข้อมูลืเปร้ย์บูเท้ย์บูผู้ลืตอบูแทนระหวุ่าง FIF ในไทย์แลืะ ETF ต้นทางท้�ไปลืงทุน
ทั�งหมด ให้บูร์การโดย์ไม่ม้ค่ัาใชุ้จ่าย์

เราจะขอย์กตัวุอย่์างเปร้ย์บูเท้ย์บู ETF ต่างประเทศิ คืัอ VWO (Vanguard FTSE 
Emerging Markets ETF) ท้�ปจัจุบัูนม้ FIF ไทย์ท้� เราได้สำารวุจมา 1 กองทุน ท้�ม้
การลืงทุนใน VWO เชุ่นเด้ย์วุกัน ได้แก่ กองทุนเปิด ท์สโก้ โกลืบูอลื อ้เมอร์จ์�ง มาร์เก็ต 
(TISCOGEM) 

15.18%

10.79%

0.10%

1.29%

ข้�นอยุ่้กับช่ี่องทุางลงทุุน

1.00% (ซ่ื้�อ)

VWO

TISCOGEM

เปรียบัเทีุยบั VWO กับั FIF ทีุ�ล็งทุุนีในี VWO

ทุ่�มา: หนังส่ี่อช่ี่�ชี่วนของ VWO และ TISCOGEM

กองทุี่น ผลตอบแที่นยุ้อน
หล้ง (2563)

ค่าธิรั้รั้มเน่ยุม
Total Expense Ratio

ค่าธิรั้รั้มเน่ยุมซ่�อขั้ายุ
(เก็บจากน้กลงทุี่น)
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ถ้าเป็นก่อนหน้าน้�สัก 10 ป ีการท้�คุัณ์จะไปลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิเป็นเรื�องท้�
ย์ากมาก เพราะนอกจากจะต้องใชุ้เง์นลืงทุนท้�สูงมากๆ แลืะอาจจะต้องบ์ูนข้ามนำ�าข้าม
ทะเลืไปเปิดบัูญชุ้หรือพอร์ตลืงทุนเองในประเทศิท้�ต้องการไปลืงทุน จุดน้�เอง นับูเป็นข้อ
จำากัดท้�ทำาให้นักลืงทุนไทย์ไม่สามารถกระจาย์การลืงทุนได้อย่์างเหมาะสมตามหลัืกการ
จัดสรรส์นทรัพย์์ท้�ด้ เพื�อสร้างผู้ลืตอบูแทนท้�มากข่�นในการลืงทุน

แต่ด้วุย์การพัฒนาเทคัโนโลืย้์แลืะว์ุวัุฒนาการในตลืาดการเง์นโลืก ม้ส่วุนชุ่วุย์ปลืดล็ือกให้ 
บูลื. หลืาย์แห่ง สามารถให้บูร์การเปดิบัูญชุ้หลัืกทรัพย์์ เพื�อลืงทุนในหุ้นแลืะกองทุนต่าง
ประเทศิ หากเป็นบูลื. ท้�อยู่์ภัาย์ใต้ธิ์นาคัารพาณ์์ชุย์์ คุัณ์ก็สามารถเปดิบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืก
ทรัพย์์ผู่้านแอปพล์ืเคัชัุนบูนมือถือได้เลืย์ พร้อมทั�งเปดิบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ต่าง
ประเทศิให้ทันท้ เพื�ออำานวุย์คัวุามสะดวุก ไม่เพ้ย์งเท่านั�น ยั์งปลืดล็ือกให้คุัณ์ซื้ำ�อกองทุน
แลืะพันธิ์บัูตรต่างประเทศิได้อ้กด้วุย์

ลงทุี่นด้้วยุตนเองผ่าน
บริั้ษ้ที่หล้กที่ร้ั้พิย์ุไที่ยุ



83

โอนเง์นเข้าบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิ ในขั�นตอนน้�
บูางบูลื. อาจจะม้เงื�อนัไขีการึฝากเงินัขัี�นัติำ�า เช่นั 50,000 บาที่
ต่ิอครัึ�ง เป็นต้น

แจ้งเจ้าหน้าท้�การตลืาดท้�ดูแลืบัูญชุ้ของนักลืงทุน เรื�องการ
เปล้ื�ย์นแปลืงสกุลืเง์น ตามคัวุามต้องการของคุัณ์เอง เชุ่น ดอลืลืาร์
สหรัฐ ยู์โร ปอนด์ เย์น หรือสกุลืเง์นอื�นๆ ขั�นตอนน้�บูางบูลื. อาจจะ
ม้เงื�อนไขเรื�องค่ัาธิ์รรมเน้ย์มการแปลืงสกุลืเง์นด้วุย์เชุ่นกัน เชุ่น 
1,000 บาที่ต่ิอรึายการึ หากคุัณ์โอนเง์นจำานวุนเก์น 200,000 
ดอลืลืาร์สหรัฐ ต้องแสดงหลัืกฐานกับูแบูงก์ชุาต์ ปจัจุบัูนแบูงก์ชุาต์
ได้ขย์าย์เพดานวงเงินัการึล่งทุี่นัห้ล่ักที่รัึพิย์ต่ิางปรึะเที่ศโดยติรึง
มาอยู่ท่ี่� 5 ล่้านัดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐต่ิอป ีจากเด์มท้� 200,000 ดอลืลืาร์
สหรัฐแลืะไม่จำากัดวุงเง์นลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิท้�ลืงทุน
ผู่้านตัวุกลืางในประเทศิ อย่์างบูลื. หรือ บูลืจ.   นอกจากน้�ระหวุ่าง
โอนเง์นแลืะแปลืงสกุลืเง์นอาจจะม้ระย์ะเวุลืาประมาณ์ 2 วัุนทำาการ 
ถ่งจะซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ได้

1

2

3 เมื�อได้รับูการยื์นยั์นย์อดเง์นสกุลืต่างประเทศิแล้ืวุ คุัณ์สามารถซื้ำ�อ
ขาย์หลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิได้ทันท้ โดยจัะม่ค่าคอมมิชชันั 
0.20-0.45% ต่ิอรึายการึ ข่�นอยู่์กับูชุ่องทางการซื้ำ�อขาย์ผู่้าน
เจ้าหน้าท้�การตลืาดหรืออ์นเทอร์เน็ต บูางประเทศิม้กำาหนดค่ัา
คัอมม์ชุชัุนขั�นตำ�าด้วุย์ นอกจากน้�ยั์งม้ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มอื�นๆ แล้ืวุแต่
กฎีกต์กาของแต่ลืะประเทศิ เชุ่น Foreign Fee แลืะ Exchange 
Fee หรือ Stamp Duty เป็นต้น

43

เม่�อบ้ญช่ซ่�อขั้ายุหล้กที่ร้ั้พิย์ุต่างปรั้ะเที่ศได้้ร้ั้บการั้อนุม้ติเร่ั้ยุบร้ั้อยุ
แล้ว คุณสามารั้ถเริั้�มต้นซ่�อขั้ายุได้้เลยุ โด้ยุม่ข้ั้�นตอนด้้งน่�
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ห้ากต้ิองการึขีายห้ล่ักที่รัึพิย์ ก็สามารึถึที่ำารึายการึได้เช่นัเด่ยวกับ
ติอนัซืื้�อห้ล่ักที่รัึพิย์ แลืะม้ค่ัาคัอมม์ชุชัุนแลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มอื�นๆ ใน
อัตราใกล้ืเค้ัย์งกัน บูางประเทศิจะม้เงื�อนไขค่ัาคัอมม์ชุชัุนขั�นตำ�าด้วุย์

หากต้องการโอนเง์นกลัืบูไทย์ สามารถทำาราย์การผู่้านระบูบูของบูลื. 
หรือผู่้านเจ้าหน้าท้�การตลืาด แต่จะม้ค่าธิรึรึมเน่ัยมโอนัเงินักล่ับ 
1,000-2,000 บาที่ต่ิอรึายการึ ข่�นอยู่์กับูข้อกำาหนดของแต่ลืะบูลื.

เมื�อถือคัรองหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิจนถ่งชุ่วุงจ่าย์เง์นปนัผู้ลื 
บางปรึะเที่ศจัะม่การึหั้กภาษ่ ณ ท่ี่�จ่ัายด้วย ตัิ�งแต่ิ 10-30% 
บูางประเทศิก็อาจจะไม่เก็บูภัาษ้ัส่วุนน้�

4

5

6

จากขั�นตอนท้�เราได้รวุบูรวุมมาให้นั�น จะเห็นได้วุ่า การลืงทุนหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิ
ผู่้านบูลื. ไทย์ม้คัวุามง่าย์ข่�น ข้อจำากัดลืดลืง บูางบูลื. ก็ให้คุัณ์ตั�งเวุลืาซื้ำ�อหลัืกทรัพย์์ได้ใน
ชุ่วุงเวุลืาทำาการของไทย์ได้เลืย์ แต่บูางบูลื. จะให้คุัณ์ซื้ำ�อขาย์ตามเวุลืาทำาการของตลืาด 
หลัืกทรัพย์์ในประเทศินั�นๆ 

[43] ธิ์ปท. เร่งผู้ลัืกดันมาตรการเพื�อให้เก์ดระบูบูน์เวุศิใหม่ของตลืาดอัตราแลืกเปล้ื�ย์นไทย์ 
(https://www.bot.or.th/Thai/PressandSpeeches/Press/2020/Pages/n8163.aspx)
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แต่เราได้ค้ันพบูวุ่า การึโอนัเงินัห้รืึอเริึ�มต้ินัซืื้�อขีายห้ล่ักที่รัึพิย์ต่ิางปรึะเที่ศผ่านั บล่.ไที่ย 
ยังต้ิองใช้เงินัล่งทุี่นัท่ี่�สูงมาก เพืิ�อให้้คุ้มค่ากับค่านัายห้น้ัาขัี�นัติำ�า ห้รืึอค่าธิรึรึมเน่ัยม
การึแปล่งสกุล่เงินั โดย์ในท้�น้� เราขอย์กตัวุอย่์างการซื้ำ�อหลัืกทรัพย์์ของสหรัฐฯ  

กรณ้์ทำาราย์การผู่้านอ์นเทอร์เน็ต ม้ค่ัาคัอมม์ชุชัุน 0.25% ขั�นตำ�า 8.5 ดอลืลืาร์สหรัฐต่อ
ราย์การซื้ำ�อขาย์ หากคุัณ์ต้องการจะซื้ำ�อหลัืกทรัพย์์ให้คุ้ัมแลืะคัรอบูคัลุืมกับูค่ัานาย์หน้าขั�น
ตำ�า คุณต้ิองใช้เงินัจัำานัวนั (8.5 x 100) ÷ 0.25 = 3,400 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ ห้รืึอเท่ี่ยบ
เท่ี่าเงินัไที่ย 105,400 บาที่ ต่ิอรึายการึ 

กรณ้์ทำาราย์การผู่้านอ์นเทอร์เน็ต ม้ค่ัาคัอมม์ชุชัุน 0.35% ขั�นตำ�า 9.83 ดอลืลืาร์สหรัฐต่อ
ราย์การซื้ำ�อขาย์ หากคุัณ์ต้องการจะซื้ำ�อหลัืกทรัพย์์ให้คุ้ัมแลืะคัรอบูคัลุืมกับูค่ัานาย์หน้าขั�น
ตำ�า คุณต้ิองใช้เงินัจัำานัวนั (9.83 x 100) ÷ 0.35 = 2,808.57 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ ห้รืึอ
เท่ี่ยบเท่ี่าเงินัไที่ย 87,065.71 บาที่ ต่ิอรึายการึ

น้�ยั์งไม่รวุมค่ัาธิ์รรมเน้ย์มการแปลืงสกุลืเง์นเป็นดอลืลืาร์สหรัฐ 1,000 บูาท ค่ัา Foreign 
Fee 10 ดอลืลืาร์สหรัฐต่อราย์การ กรณ้์ขาย์ยั์งต้องเส้ย์ค่ัาธิ์รรมเน้ย์ม Securities and 
Exchange Commission 0.00231% แลืะ Trading Activity Fee 0.000119 
ดอลืลืาร์สหรัฐต่อจำานวุนหุ้นขาย์ เร้ย์กเก็บูไม่เก์น 5.95 ดอลืลืาร์สหรัฐ ไม่เพ้ย์งเท่านั�น 
บูางบูลื. ท้�ม้บูร์การลืงทุนในหลัืกทรัพย์์ของสหรัฐฯ จัะม่การึคิดค่าคอมมิชชันั 0.08 
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ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐต่ิอหุ้้นั แต่ิม่ขัี�นัติำ�า 30 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐต่ิอรึายการึ ดังนั�นหากคุัณ์
ต้องการซื้ำ�อหลัืกทรัพย์์ให้คัรอบูคัลุืมค่ัานาย์หน้าขั�นตำ�า ก็ต้องซื้ำ�อจำานวุน 30 ÷ 0.08 = 
375 หุ้น อย่์าง ETF ในัสห้รัึฐฯ ท่ี่�ม่รึาคามากกว่า 100 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐต่ิอห้น่ัวย ที่ำาให้้
คุณต้ิองใช้เงินัซืื้�อมากกว่า 37,500 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ ห้รืึอปรึะมาณ 1.16 ล้่านับาที่ต่ิอ
รึายการึ เพื�อให้คัรอบูคัลุืมกับูค่ัานาย์หน้าขั�นตำ�า

ปจัจุบัูนโปรแกรม DCA ท้�บูลื. ไทย์นำาเสนอให้นักลืงทุนเลืือกออมหุ้นราย์เดือน โดย์
ลืงทุนในตลืาดหลัืกทรัพย์์ไทย์ แลืะเพ์�มบูร์การแบูบูน้� ให้ไปลืงทุนใน ETF หรือหุ้น
ต่างประเทศิ เป็นอ้ก 1 ทางเลืือกด้วุย์เชุ่นกัน แต่จะลืงทุนได้เฉพาะ ETF ในบูางประเทศิ 
หรือบูางกองทุนท้�บูลื. เลืือกมาให้วุ่า น่าสนใจแลืะม้ผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ ซ่้ำ�งคุัณ์ยั์งต้องเส้ย์
ค่ัานาย์หน้าแลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มต่างๆ เหมือนเด์ม  

ดังนั�นหากคุัณ์จะลืงทุน ETF ผู่้านบูลื. ไทย์ อาจจะต้องพ์จารณ์าเรื�องค่ัานาย์หน้าแลืะค่ัา
ธิ์รรมเน้ย์มต่างๆ ให้รอบูคัอบู เพราะม้เกณ์ฑ์์ขั�นตำ�า ท้�อาจจะไม่คุ้ัมค่ัาหากคุัณ์ลืงทุนซื้ำ�อ
หลัืกทรัพย์์ในปร์มาณ์ท้�น้อย์เก์นไป แลืะต้องใชุ้เง์นลืงทุนท้�สูงข่�นหากต้องการคัวุามคุ้ัมค่ัา
ในการจ่าย์ค่ัานาย์หน้าแลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มในแต่ลืะคัรั�ง ถ้ึาอยากจัะซืื้�อพัินัธิบัติรึในัต่ิาง
ปรึะเที่ศ คุณก็อาจัจัะต้ิองเติร่ึยมเงินัล่งทุี่นัปรึะมาณ 2 ล่้านับาที่เล่ยท่ี่เด่ยว
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ลงทุี่นด้้วยุตนเองผ่าน
โบรั้กเกอร์ั้ต่างปรั้ะเที่ศ

สหรัฐฯ เป็นจุดมุ่งหมาย์ของคันไทย์หลืาย์คัน คังอย์ากจะเข้าไปลืงทุนใน ท้�ถือเป็น
ศูินย์์กลืางตลืาดการเง์นของโลืก ไม่วุ่าจะเป็นหุ้นบูร์ษััทจดทะเบู้ย์นแลืะ ETF ท้�น่าสนใจ ผูู้้
ม้ประสบูการณ์์หลืาย์คันก็ใชุ้ Interactive Brokers ในการเปิดบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์ 
ซ่้ำ�งปจัจุบัูนสามารถเปิดบัูญชุ้ผู่้านทางอ์นเทอร์เน็ตได้

ปจัจุบัูน Interactive Brokers สามารถให้บูร์การซื้ำ�อขาย์ Forex (สกุลืเง์น) ส์นค้ัา
โภัคัภััณ์ฑ์์ เชุ่น โลืหะ ทองคัำา นำ�ามัน ก�าซ้ำ พันธิ์บัูตร ตราสารหน้� ETF แลืะ
ตลืาดหลัืกทรัพย์์ ได้ 135 ตลืาด ใน 33 ประเทศิ แลืะ 23 สกุลืเง์น แลืะม้บูร์การเคัรื�องมือ
ในการลืงทุน เชุ่น ข้อมูลืตลืาดหุ้น กราฟราคัา บูทว์ุจัย์ แลืะ Algorithmic Trading 
เมื�อเปดิบัูญชุ้ซื้ำ�อขาย์หลัืกทรัพย์์แล้ืวุ จัะซืื้�อขีายต้ิองม่การึฝากเงินัเข้ีามาในับัญช่ขัี�นัติำ�า 
10,000 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ

ข้ั้อด่้ +
1

2

3

4

คุณเปน็ัเจ้ัาขีองห้ล่ักที่รัึพิย์ท่ี่�ซืื้�อเอง ดังนั�นจะม้ส์ทธ์ิ์ออกคัะแนน

โหวุตแลืะเข้าร่วุมประชุุมผูู้้ถือหุ้นได้

ค่านัายห้น้ัาถูึก บูางโบูรกเกอร์อาจจะไม่ค์ัด

ค่ัาคัอมม์ชุชัุน แต่จะเก็บูค่ัาธิ์รรมเน้ย์มอื�นๆ แทน

ม่สินัที่รัึพิย์ให้้เล่ือกล่งทุี่นัมากกว่าการึล่งทุี่นัผ่านับล่.ไที่ย 

เพราะม้ตลืาดหุ้นแลืะส์นทรัพย์์ทางการเง์น จากหลืาย์ๆ ประเทศิ

ม่บริึการึสนัับสนุันันัักล่งทุี่นัท่ี่�ทัี่นัสมัย เพื�อชุ่วุย์ในการว์ุเคัราะห์ทั�ง

แบูบู Fundamental แลืะ Technical
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จะเห็นได้วุ่า การลืงทุนผู่้านโบูรกเกอร์ต่าง
ประเทศิด้วุย์ตัวุเอง สามารถทำาได้ แต่คุัณ์เอง 
ต้องม้คัวุามพร้อมมากพอ ทั�งคัวุามรู้ใน
ประเทศิท้�จะเข้าไปลืงทุน แลืะจำานวุนเง์น
ลืงทุนท้�มากพอ ภัาษัาท้�ต้องใชุ้การต์ดต่อ
สื�อสาร รวุมทั�งการเด์นเรื�องแลืะเอกสาร
สำาคััญต่างๆ ไม่เพ้ย์งเท่านั�น คุณเองต้ิองรัึบ
ความเส่�ยงจัากการึล่งทุี่นัด้วยตัิวเองท่ี่�สูง
กว่าด้วย

-ข้ั้อเส่ยุ 

1

2

3

4

คุัณ์ต้องราย์งานให้แบูงก์ชุาต์รับูทราบู สำาห้รัึบนัักล่งทุี่นัรึายบุคคล่ 
สามารึถึล่งทุี่นัต่ิางปรึะเที่ศได้ไม่เกินั 5 ล่้านัดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐต่ิอป ี
แลืะต้องต์ดต่อซื้ำ�อเง์นตราต่างประเทศิผู่้านทางธิ์นาคัารพาณ์์ชุย์์

ม่ต้ินัทุี่นัในัการึโอนัเงินัไปปรึะเที่ศปล่ายที่าง ดังนั�นขั�นตอน 

แลืะการฝากเง์นต่างๆ จะม้ค่ัาใชุ้จ่าย์สูง

การยื์นยั์นตัวุตน ข้อมูลืการต์ดต่อ ต้องทำาในรูปแบูบูภัาษัาอังกฤษั 

คุณต้ิองม่ความรู้ึด้านัภาษาด้วย

บูางโบูรกเกอร์ อาจจะม้เงื�อนไขเก็บูค่ัาธิ์รรมเน้ย์มอื�นๆ ราย์คัรั�ง ราย์เดือน 

หรือราย์ปี สำาหรับูนักลืงทุนราย์บุูคัคัลื หากมูลืค่ัาพอร์ตลืงทุนไม่ใหญ่

มาก เช่นั น้ัอยกว่า 100,000 ดอล่ล่าร์ึสห้รัึฐ ส่งผู้ลืให้ต้นทุนแลืะค่ัาใชุ้

จ่าย์ในการลืงทุนหลัืกทรัพย์์ต่างประเทศิสูงมาก เมื�อเท้ย์บูกับูมูลืค่ัาพอร์ต

ลืงทุนแลืะผู้ลืตอบูแทนท้�ได้รับู 
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ลงทุี่นผ่าน Jitta Wealth

อย่์างท้�เราได้พูดในเบืู�องต้นแล้ืวุวุ่า Jitta Wealth ม่บริึการึกองทุี่นัส่วนับุคคล่ 
Global ETF ท้�เป็นการกระจาย์ลืงทุนในตราสารหน้�คุัณ์ภัาพด้แลืะหุ้นทั�วุโลืก แลืะ 
Thematic ท้�ให้คุัณ์เลืือกลืงทุนในธ้ิ์มธุิ์รก์จท้�เป็นเมกะเทรนด์ แนวุโน้มเต์บูโตสูง 
เชุ่น หุ้นจ้น หุ้นเทคัโนโลืย้์ หุ้นอ้คัอมเม์ร์ซ้ำ หรือหุ้นสุขภัาพ 

ซ่้ำ�งข้อด้ของการลืงทุนผู่้าน Jitta Wealth คืัอ คุัณ์ไม่จำาเป็นต้องม้ประสบูการณ์์ลืงทุนมา
ก่อน ม้คัวุามสามารถ หรือเวุลืาเพ้ย์งพอ เพื�อใชุ้ว์ุเคัราะห์หลัืกทรัพย์์ราย์ตัวุ เพราะ Jitta 
Wealth ม้ผูู้้จัดการกองทุนท้�ออกแบูบูกลืยุ์ทธ์ิ์การลืงทุน แนวุทางบูร์หารจัดการพอร์ต 
แลืะคััดสรร ETF คุัณ์ภัาพด้มาให้เร้ย์บูร้อย์แล้ืวุ 

ในขณ์ะเด้ย์วุกัน ก็ใชุ้เทคัโนโลืย้์อัตโนมัต์ในการบูร์หารจัดการแลืะปรับูพอร์ตลืงทุน ทำาให้
ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มตำ�า คุัณ์จ่งสามารถลืงทุน ETF ต่างประเทศิได้ด้วุย์เง์นจำานวุนไม่สูงมาก เร์�ม
ต้นท้� 100,000 บูาท ก็สามารถจัดสรรส์นทรัพย์์ในพอร์ตตามหลัืกการท้�ด้ กระจาย์คัวุาม
เส้�ย์งอย่์างเหมาะสมได้แล้ืวุ 
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ในกรณ้์ของ Global ETF คุัณ์ก็จะได้ลืงทุนใน ETF ถ่ง 5 กองทุนท้� Jitta Wealth 
คััดสรรมาแล้ืวุ โดย์คััดเลืือกจากมูลืค่ัาส์นทรัพย์์ภัาย์ใต้การบูร์หารจัดการหรือ AUM ท้�สูง 
แสดงถ่งคัวุามมั�นคัง สภัาพคัล่ืองท้�ด้ คัวุามใกล้ืเค้ัย์งดัชุน้ท้�อ้างอ์งสูง แลืะท้�สำาคััญคืัอ
ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มตำ�า

ส่วุน Thematic นั�น ก็ได้คััดเลืือก ETF ธ้ิ์มท้�ม้แนวุโน้มเต์บูโตด้มาให้คุัณ์แล้ืวุถ่ง 
14 ธ้ิ์ม คุัณ์เพ้ย์งแต่เลืือกธ้ิ์มท้�คุัณ์เชืุ�อมั�นแลืะสนใจเท่านั�น ท้�เหลืือก็ปล่ือย์ให้เทคัโนโลืย้์
ของ Jitta Wealth ดูแลื ปรับูพอร์ตลืงทุนให้คุัณ์ไปเรื�อย์ๆ ตามว์ุนัย์แลืะหลัืกการท้�ด้
เท่านั�นเอง 

การลืงทุนใน ETF ท้�นำาเทคัโนโลืย้์เข้ามาชุ่วุย์บูร์หารจัดการ ปรับูพอร์ตลืงทุนเมื�อจำาเป็น
เท่านั�น ไม่บู่อย์คัรั�ง ทำาให้ประหยั์ดค่ัาธิ์รรมเน้ย์มในการลืงทุนไปได้มาก แลืะท้�สำาคััญคุัณ์
ไม่ต้องจัดการอะไร ถือเป็นการลืงทุนระย์ะย์าวุแบูบู Passive ท้�แท้จร์ง นอกจากการลืงทุน
ใน ETF แล้ืวุ Jitta Wealth ยั์งม้บูร์การลืงทุนในหุ้นราย์ตัวุโดย์ใชุ้ AI คััดเลืือกหุ้นตาม
แนวุทางลืงทุนเน้นคุัณ์ค่ัาของวุอร์เรน บัูฟเฟตต์ ท้�เร้ย์กวุ่านโย์บูาย์ Jitta Ranking อ้ก
ด้วุย์ โดย์ Jitta Ranking น้�ม้ให้คุัณ์เลืือกลืงทุนในไทย์ เวุ้ย์ดนาม สหรัฐฯ แลืะหุ้น
เทคัโนโลืย้์ในสหรัฐฯ เหมาะสำาหรับูนักลืงทุนท้�รับูคัวุามผัู้นผู้วุนได้สูงถ่งสูงมาก เนื�องจาก
เป็นการลืงทุนในหุ้นโดย์ตรง 

คุัณ์สามารถศ่ิกษัาข้อมูลืเพ์�มเต์มได้ท้� https://jittawealth.com

VN

หุ้นปรั้ะเที่ศสหร้ั้ฐฯ หุ้นตลาด้เกิด้ใหม่ หุ้นปรั้ะเที่ศ
พ้ิฒนาแล้ว

หุ้นก้้เอกชนช้�นด่้
ในสหร้ั้ฐฯ

พ้ินธิบ้ตรั้ร้ั้ฐบาล
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หมายเหตุ
1. ผู้ลต้อบแทุนเฉล่�ยุทุบต้้น 10 ป ีจากการทุำา Back Test รวมเงินปันผู้ล และหักค่าธีรรมเน่ยุมแล้ว
2. ผู้ลต้อบแทุนเฉล่�ยุทุบต้้น 3 ป ีจากการทุำา Back Test ของพื่อร์ต้ลงทุุน 4 ธ่ีม หักค่าธีรรมเน่ยุมแล้ว
3. ผู้ลต้อบแทุนคาดหวังเฉล่�ยุต่้อป ีหลังหักค่าธีรรมเน่ยุมแล้ว
4. ค่าธีรรมเน่ยุมซ่ื้�อขายุหลักทุรัพื่ย์ุ คิดต้ามจริง เร่ยุกเก็บโดยุบริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุจำากัด โดยุม่ขั�นต้ำ�า 50 บาทุต่้อหุ้นสี่ำาหรับหุ้นไทุยุ 
ขั�นต้ำ�า 12 ดอลล่าร์สี่หรัฐต่้อหุ้น สี่ำาหรับหุ้นสี่หรัฐฯ (รวม ETF) และขั�นต้ำ�า 600,000 ดงเว่ยุดนามต่้อหุ้นสี่ำาหรับหุ้นเว่ยุดนาม
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ปรั้ะสบการั้ณ์น้กลงทุี่นท่ี่�ลงทุี่น 
Global ETF และ Thematic

Jitta Wealth ได้ให้ข้อมูลืประสบูการณ์์ของลูืกค้ัาท้�เร์�มเปิดบัูญชุ้ลืงทุน ETF 
ต่างประเทศิผู่้านบูร์การกองทุนส่วุนบุูคัคัลื Global ETF แลืะ Thematic ลืองมาอ่าน
เหตุผู้ลืของเขากันวุ่า เพิรึาะเห้ตุิใดถึึงเล่ือกล่งทุี่นัในัต่ิางปรึะเที่ศ แล่ะเห็้นัโอกาสการึ
เติิบโติอย่างไรึบ้าง

ยศ พัิชรึมงคล่พัินัธิุ์ ผูู้้บูร์หารบูร์ษััทเอกชุน เล่ืาวุ่า เขาศ่ิกษัาส์นทรัพย์์เพื�อการลืงทุนมา
ตั�งแต่ยั์งเป็นนักศ่ิกษัา เร์�มต้นลืงทุนกับูทองคัำาแท่ง ท้�ต้องไปซื้ำ�อขาย์เอง เทรดไปเทรดมา 
จนมาลืงทุนใน Gold Futures (ตราสารอนุพันธ์ิ์) แต่ก็ประสบูกับูว์ุกฤตราคัาผัู้นผู้วุน
ระย์ะน่ง ทำาให้ขาดทุน 

“ผมมองว่า มันัเปน็ับที่เร่ึยนั เพิรึาะการึล่งทุี่นัในัสินัที่รัึพิย์อย่าง Futures มันัให้้ผล่
ติอบแที่นัสูง แต่ิก็ม่ความเส่�ยงสูง ท่ี่�เขีาเร่ึยกว่า High Risk High Return”

เขาเล่ืาวุ่า ลืองมาศ่ิกษัาหุ้น แต่ด้วุย์เวุลืาแลืะหน้าท้�การงาน ทำาให้ไม่ม้เวุลืาอ่านงบูการเง์น
ตลือดเวุลืา เพราะเขาม้แนวุการลืงทุนแบูบู VI ลืงทุนทั�งกองทุนรวุมหุ้น แลืะ Jitta 
Ranking หุ้นไทย์ด้วุย์ 

“ก่อนัท่ี่�จัะเล่ือกล่งทุี่นัสินัที่รัึพิย์ใดๆ ผมจัะห้าข้ีอมูล่ก่อนั อย่าง Jitta Ranking 
ก็ดูวิด่โอขีองผู้บริึห้ารึ ดูว่า ติรึรึกะการึล่งทุี่นัขีอง Jitta Wealth ติรึงกับแนัวที่าง
ขีองผมไห้ม”

ต่อมาเขาได้เลืือกเปดิพอร์ตลืงทุน Global ETF เพราะใชุ้เง์นลืงทุนเร์�มต้นไม่มาก ซ่้ำ�งตอน
นั�นเขากำาลัืงหาส์นทรัพย์์ท้�ไม่หวืุอหวุา ผู้ลืตอบูแทนกลืางๆ แลืะลืงทุนได้ในระย์ะย์าวุ 

ย์ศิเล่ืาวุ่า เขาเปิดพอร์ตลืงทุน 3 แผู้น คืัอ พอเพ้ย์ง สมดุลื แลืะเต์บูโต ส่วุนหน่�งก็อย์าก
จะทดสอบูตรรกะการจัดพอร์ตลืงทุนของ Jitta Wealth ด้วุย์ แลืะมุมมองการเลืือกหรือ
ถือคัรองส์นทรัพย์์อย่์าง ETF วุ่าผู้ลืตอบูแทนเป็นยั์งไง 

92
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“ผมเชื�อในัเรืึ�อง Asset Allocation (การึจััดสรึรึสินัที่รัึพิย์) แล่ะการึกรึะจัาย
ความเส่�ยงอย่างเห้มาะสม”

เขาเล่ืาวุ่า 3 แผู้นการลืงทุนม้ผู้ลืตอบูแทนเป็นไปตามท้�กำาหนด แต่ชุ่วุงแรกๆ แผู้นสมดุลื
กับูพอเพ้ย์งม้ต์ดลืบูเล็ืกน้อย์ ซึื้�งเข้ีาใจัว่า รึาคาเคล่ื�อนัไห้วไปติามวัฏจัักรึขีองสินัที่รัึพิย์ 
จึังไม่ได้กังวล่อะไรึ แต่เขาตั�งเป้าหมาย์ผู้ลืตอบูแทนส่วุนไวุ้วุ่า เฉล้ื�ย์ 3 แผู้นทำาผู้ลื
ตอบูแทนได้ 5% ต่อปก็ีน่าพอใจ 

“ส่วนัตัิวสนัใจั Thematic ด้วย เนืั�องจัากล่งทุี่นั FIF (กองทุี่นัรึวมต่ิางปรึะเที่ศ) 
มานัานั ได้ผล่ติอบแที่นัด่มาก อยากจัะล่งทุี่นัโฟิกัสหุ้้นัรึายธุิรึกิจั ดูแนัวโน้ัมการึ
เติิบโติ 3 ป ี5 ป ี10 ป”ี

“ETF หุ้้นัรึายธุิรึกิจัแบบ Thematic ม่ความเส่�ยงสูงกว่า สำาคัญคือ นัักล่งทุี่นัอย่าง
เรึาก็รัึบความเส่�ยงได้ด้วย เพิรึาะข่ีาวสารึแล่ะวิกฤติเกิดขึี�นัได้ติล่อดเวล่า”

เขาม้แนวุทางการลืงทุนวุ่า ทุกว์ุกฤตเป็นโอกาส การลืงทุนคัวุรกระจาย์คัวุามเส้�ย์งไปใน
หลืากหลืาย์ส์นทรัพย์์ อย่์าลืงทุนในส์นทรัพย์์ประเภัทใดประเภัทหน่�ง ท้�สำาคััญคืัอ 

Thailand

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563
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การมองโอกาสการเต์บูโตในอนาคัต วุ่าธุิ์รก์จไหนม้ศัิกย์ภัาพ ไม่ฝ้นเทรนด์ท้�กำาลัืงจะ
เก์ดข่�น “ผมไม่ใช่กูรูึด้านัการึล่งทุี่นั ห้รืึอม่ปรึะสบการึณ์มากมาย สิ�งสำาคัญคือ วินััย
ในัการึล่งทุี่นั วางแผนัการึเงินัรึะยะยาว 30 ปลี่่วงห้น้ัา รู้ึว่าเปา้ห้มายคืออะไรึ จัะมุ่ง
ไปที่างไห้นั”

“นัอกจัากน่ั�ต้ิองศึกษา ห้าข้ีอมูล่ อ่านัข่ีาวสารึท่ี่�น่ัาเชื�อถืึอ ห้าสินัที่รัึพิย์คุณภาพิด่ 
เชื�อมั�นัแล่ะกรึะจัายความเส่�ยง เพิรึาะโล่กการึล่งทุี่นัยุคปจััจุับันัม่การึเปล่่�ยนัแปล่ง
อย่างรึวดเร็ึว แล่ะม่ความเส่�ยงสูงขึี�นั”

เขาบูอกอ้กวุ่า การเลืือกบูลืจ. ท้�จะเข้ามาดูแลืพอร์ตลืงทุน ต้องดูด้วุย์วุ่า ผูู้้บูร์หารม้
ทัศินคัต์อย่์างไร ม้เคัม้ตรงกันไหม ดูจากส์นทรัพย์์ท้�เลืือกมาจัดพอร์ตลืงทุน คัวุรเลืือก
ลืงทุนกับูคันท้�เชืุ�อมั�นได้  

“Jitta Wealth ผมม่พิอร์ึติล่งทุี่นั Jitta Ranking ก่อนั ท่ี่�ผ่านัมาก็ที่ำาผล่งานัได้
โอเค Jitta Wealth ม่การึปรัึบตัิวติล่อดเวล่า เช่นั การึปรัึบพิอร์ึติล่งทุี่นั เปล่่�ยนัจัาก
ทุี่กป ีเปน็ัทุี่ก 3 เดือนั ซึื้�งก็สร้ึางความมั�นัใจัมากขึี�นั เพิรึาะสภาวะการึณ์เปล่่�ยนัแปล่ง
ติล่อดเวล่า สถึานัการึณ์ไม่แน่ันัอนั รึวมไปถึึงมุมมองการึล่งทุี่นัในัอนัาคติด้วย 
ใช้ที่ฤษฎ่ีการึล่งทุี่นัแบบเดิมๆ ไม่ได้” 

Global ETF Thematic
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สำาหรับูบูร์การของ Jitta Wealth เราต้องการฉาย์ภัาพใหญ่วุ่า ม่โอกาสแล่ะช่องที่างในั
การึล่งทุี่นัท่ี่�ใช้เงินัล่งทุี่นัเริึ�มต้ินัท่ี่�ไม่มาก ใครึๆ ก็เริึ�มต้ินัได้ แล่ะม่ค่าธิรึรึมเน่ัยมแล่ะค่า
ใช้จ่ัายท่ี่�เห้มาะสม ซ่้ำ�งทำาให้การลืงทุนของคุัณ์ได้ผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ สามารถกระจาย์คัวุาม
เส้�ย์งในการลืงทุนในส์นทรัพย์์ทางการเง์นต่างๆ ได้ทั�วุโลืกโดย์ท้�ไม่ต้องเหน็ดเหนื�อย์
บูร์หารการลืงทุนด้วุย์ตัวุเอง เพื�ออนาคัตทางการเง์นท้�มั�นคัง ตามแนวุทางของ 
Passive Way
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โดย์เราต้องการจะย่์อย์เรื�องราวุของ ETF ท้�ม้อยู่์มากมาย์ให้เข้าใจง่าย์ข่�น แลืะอย์ากให้
คุัณ์รู้จัก ETF ได้ทุกม์ต์แลืะสามารถก้าวุเข้าสู่การลืงทุนใน ETF ทั�วุโลืกท้�ม้ผู้ลืตอบูแทนท้�
ด้ในระย์ะย์าวุได้

เราม้แนวุค์ัดท้�วุ่า “เพิรึาะไม่ใช่ทุี่กคนั...ท่ี่�เกิดมาเปน็ัอัจัฉีริึยะด้านัการึล่งทุี่นั แต่ิการึ
ล่งทุี่นัเปน็ัเรืึ�องขีองทุี่กคนั เรึาเชื�อว่าใครึๆ ก็สามารึถึล่งทุี่นัให้้ปรึะสบความสำาเร็ึจัได้ 
ด้วยปจััจััยสำาคัญ 2 อย่าง ได้แก่ ห้ลั่กการึล่งทุี่นัท่ี่�ถูึกต้ิอง แล่ะการึปฏิบัติิท่ี่�ม่วินััย
เคร่ึงครัึด”

แต่เราทราบูด้วุ่า นักลืงทุนส่วุนใหญ่ในตลืาดหุ้นนั�นไม่ประสบูคัวุามสำาเร็จในการลืงทุน 
ด้วุย์สาเหตุหลัืกๆ คืัอ ขาดคัวุามรู้ ขาดว์ุนัย์ แลืะใชุ้อารมณ์์

บทส่ิงท้าย์

ในอ่บุ�กเล่มน่� ท่ี่มงาน Passive Way ม่ความมุ่งหมายุท่ี่�จะติด้
อาวุธิให้ก้บน้กลงทุี่นทุี่กคน เก่�ยุวก้บความเข้ั้าใจใน ETF ต่าง
ปรั้ะเที่ศท้ี่�วโลก
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เมื�อนำาเง์นไปฝากผูู้้เชุ้�ย์วุชุาญลืงทุน ผู้ลืตอบูแทนก็ไม่ได้อย่์างท้�คัาดหวัุง เห็นได้จากสถ์ต์
ของกองทุนรวุมไทย์ในอด้ตท้�ผู่้านมา ประมาณ์ 90% ของกองทุนรวุมหุ้นทำาผู้ลืตอบูแทน
ได้แย่์กวุ่าค่ัาเฉล้ื�ย์ตลืาดในระย์ะย์าวุ เนื�องจากนโย์บูาย์การลืงทุนแบูบู Active ท้�อาจจะไม่
ได้ทำาผู้ลืตอบูแทนได้ด้เสมอไป การเปล้ื�ย์นแปลืงผูู้้จัดการกองทุน แลืะค่ัาธิ์รรมเน้ย์มท้�
แพง กัดก์นกำาไรของนักลืงทุนจนหมดส์�น

เราจ่งได้ร่วุมมือกับู Jitta Wealth สร้างสรรค์ัอ้บุู�กเล่ืมน้�ข่�น เพื�อแนะนำาแนวุทางการ
ลืงทุนด้ๆ เร้ย์บูง่าย์ ไม่ซั้ำบูซ้้ำอน คุัณ์สามารถนำาไปปฏ์บัูต์ตาม แลืะสร้างผู้ลืตอบูแทนให้
เต์บูโตในระย์ะย์าวุได้ด้วุย์ตนเอง ผู่้านการลืงทุนใน ETF ท้�มอบูการกระจาย์คัวุามเส้�ย์งใน
ตัวุ ค่ัาธิ์รรมเน้ย์มตำ�า แลืะสะดวุกสบูาย์ เข้าถ่งได้ง่าย์ แต่กลัืบูยั์งไม่เป็นท้�รู้จักมากนักใน
หมู่นักลืงทุนไทย์

ท้มงาน Passive Way หวัุงวุ่า คัวุามรู้พื�นฐานต่างๆ ในอ้บุู�กเล่ืมน้� จะเป็นตัวุชุ่วุย์ใน
การลืงทุน หรือทำาให้คุัณ์รู้จักแง่มุมต่างๆ ของ ETF มากข่�น รวุมทั�งเห็นภัาพใหญ่ของ
ส์นทรัพย์์ทางการเง์นต่างๆ แลืะรู้จักชุ่องทางในการลืงทุนทั�งไทย์แลืะต่างประเทศิ แลืะนำา
ไปประยุ์กต์ใชุ้กับูการลืงทุนของตนเอง เพื�อสร้างผู้ลืตอบูแทนท้�ด้ได้อย่์างยั์�งยื์น 
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หากม่ข้อติ้ชี่มหร่อเสี่นอแนะ เพ่ื่�อให้เราปรับปรุงอ่บุ�กเล่มน่�ให้ด่ยิุ�งข้�น เรายิุนด่รับฟิงัเสี่มอ 
คุณ์สี่ามารถุติ้ดต่้อเราได้ทุางอ่เมล happy@passiveway.com หร่อเฟิซื้บุ�ก 
www.facebook.com/investpassiveway

ข้อม้ลในอ่บุ�กเล่มน่�ต้รวจสี่อบแล้วว่าถุ้กต้้อง ณ์ วันทุ่�ต่้พิื่มพ์ื่ ผู้ลต้อบแทุนในอด่ต้ไม่สี่ามารถุ
การันต่้ผู้ลต้อบแทุนในอนาคต้ การลงทุุนม่ความเส่ี่�ยุง ผู้้้ลงทุุนควรทุำาความเข้าใจลักษณ์ะสิี่นค้า 
เง่�อนไขผู้ลต้อบแทุน และความเส่ี่�ยุงก่อนตั้ดสิี่นใจลงทุุน

กองทุุนส่ี่วนบุคคล Jitta Wealth บริหารจัดการโดยุ บริษัทุหลักทุรัพื่ย์ุจัดการกองทุุน จิต้ต้ะ 
เวลธ์ี จำากัด ซ้ื้�งเป็น Wealth       แห่งแรกของไทุยุทุ่�ได้รับใบอนุญาต้จากกระทุรวงการคลัง 
กำากับโดยุสี่ำานักงานคณ์ะกรรมการกำากับหลักทุรัพื่ย์ุและต้ลาดหลักทุรัพื่ย์ุ

Tech
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